GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
MUNICIPIO DE EXTREMOZ
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE EXTREMOZ
RUA PRESIDENTE CAFE FILHO, 30 A, CENTRO — EXTREMOZ

APRESENTAGCAO DO RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTO para o
CONSELHO ADMINISTRATIVO REFERENTE AO 1° TRIMESTRE 2023

CONSIDERANDO a Resolucdao do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021
(“Resolucéo 4.963”);

CONSIDERANDO a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n°
1.467/2022 (“Portaria_1.467”) que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos
RPPS;

CONSIDERANDO a Lei n°® 936/2018, que Dispde sobre a criagdo do Regime Préprio
de Previdéncia Social do Municipio de Extremoz, do Estado do Rio Grande do Norte,
em conformidade com a Legislacéo Federal e Municipal e adota outras providéncias.

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragédo compete: | — Abrovar a
politica de investimentos e deliberar sobre regime interno do EXTREMOZ - PREV;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administracdo compete: V - Deliberar
sobre as diretrizes gerais de atuacdo do EXTREMOZ - PREYV,

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragédo compete VIII - Deliberar
sobre os balancetes Mensais bem como o balango e as contas anuais do EXTREMOZ -
PREV, apés apreciados pelo Conselho Fiscal;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete Xll - Funcionar
como 6rgédo de aconselhamento da Diretoria Executiva do EXTREMOZ - PREV nas
questdes por ele suscitadas;

O COMITE de investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Extremoz — EXTREMOZPREV, vem executar a apresentacdo do
relatério acerca dos investimentos e demais decisbes tomadas, levando em

N




consideracdo as carteiras referentes ao 1° TRIMESTRE DO ANO DE 2023,
ESPECIFICAMENTE, AOS MESES DE JANEIRO, FEVEREIRO E MARCO.

Levando em consideracgéo o fato do RPPS adotar o modelo de gestdo prépria, onde
as decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e
Conselho, sem interferéncias externas, o COMITE DE INVESTIMENTO se reuniu no
més de dezembro de 2022, para analisar e avaliar a politica de investimento referente
ao ano de 2023, tendo como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagao e integridade
de seu patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de

beneficios aos seus segurados.

Aos 20° dia do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se
extraordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia do
ExtremozPrev, situada na Rua Presidente Café Filho n°30 Centro, Extremoz/, as 10hs
(dez horas), Os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité da
Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De Freitas Oliveira, CPF n°023.188.564-43,
Matricula 0000132-1, Gestora de Recursos, a Sra. Rosangela Souza Rocha Costa,
CPF n° 009.639.214-28,Matricula 0000167 e Representante do Poder Executivo, € 0
membro do Comité Sr Edivan Souza dos Santos, CPF n°026.493.694-93, Matricula
4873-2 e a presidente do Conselho Fiscal Lizélia Maria de Souza de Matricula
0000173, para efetivar as deliberagbes finais acerca da politica de investimento e

apresentar ao conselho de administragao.

Dessa forma, apds analise e avaliagdo citada acima, a politica de investimento foi
apresentada ao conselho de administragdo, para que fosse aprovada, conforme
determina o art. 5° da Resolugéo 4.963, mas ressaltando que, conforme enfatiza o
paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugdo, que “justificadamente, a politica
anual de investimentos poderia ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a

adequacéo ao mercado ou a nova legislagao”.

Na oportunidade, foi dialogado acerca da estratégia de alocagdo dos recursos entre os
diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;, o0s
parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil das obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagéo e concentragéo previstos

nesta Resolugéo; .




Conforme discutido em reunido, foi analisado a metodologia e os critérios a serem
adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes
para o seu controle e monitoramento, conforme preceitua a politica de investimento,
levando em considera¢éo a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagéo

e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

E véalido destacar que, Para balizar as decisdes, o instituto também procurou se apoiar
na busca de opinides de profissionais externos, como da Consultoria de Investimentos
contratada LEMA, bem como observar outros RPPS, instituicdes financeiras, gestores
e administradores de fundos de investimentos, porém, tendo como decisdes aquelas

determinadas pela Diretoria, Comité e Conselhos.

No més de fevereiro reuniram-se ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides
da sede da autarquia do ExtremozPrev, Os membros do Comité de Investimentos:
Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De Freitas Oliveira, CPF
n°023.188.564-43, Matricula 0000132-1, Gestora de Recursos, a Sra. Rosangela
Souza Rocha Costa, CPF n°® 009.639.214-28,Matricula 0000167 e Representante do
Poder Executivo, e membro do Comité Sr. Edivan Souza dos Santos, CPF n°
026.493.694-93, Matricula 4873-2 e a presidente do Conselho Fiscal Lizélia Maria de
Souza de Matricula 00001731, onde, na oportunidade, a Sra. Rosangela Rocha, fez a
leitura da pauta, iniciando com a leitura da ata anterior e o relatério do panorama
econdémico qual a consultoria Lema envia mensalmente, que passou a ser objeto de

analise pelos presentes:

Na oportunidade foi analisado o PANORAMA Econdmico, qual demonstrou que no
Brasil a atividade econémica apresentou leve melhora na passagem de dezembro para

janeiro, segundo os dados do PMI.

O maior vetor positivo foi a industria, que saiu de 44,2 para 47,5 pontos, ainda em
patamares contracionistas, porém, com menor desaceleragdo. Enquanto isso, o indice
de servicos reduziu levemente, de 51,0 para 50,7 pontos, bem distante do pico de 60,8
em junho. Dessa forma, o PMI Composto evoluiu de 49,1 para 49,9 pontos,
praticamente em linha com o ponto de estabilidade (50 pontos). Na conjuntura politica,

as falas do atual presidente Lula mais uma vez trouxeram volatilidade ao mercado.

O assunto da vez foi a independéncia do Banco Central, onde o presidente criticou o

aperto monetario promovido pela autoridade monetaria e defendeu uma maior




tolerancia com a inflagdo através da mudanga no regime da meta, atualmente em
3,25% para 2023 e 3% para 2024 em diante. Do lado politica monetaria, o Copom
manteve a Selic em 13,75% pela quarta reunido seguida. O Comité destacou a
preocupagdo quanto a desancoragem das expectativas inflacionarias no horizonte
relevante, que ja estdo em 3,93% e 3,50% para 2024 e 2025, respectivamente.

Também trouxe a possibilidade de manter a taxa nesse patamar até o terceiro trimestre
de 2024 e que, caso a politica fiscal ndo colabore, podera haver algum movimento de
alta nos proximos meses. Na frente inflacionaria, o IPCA apresentou inflagcao de 0,53%
no més de janeiro frente a alta de 0,62% de dezembro e acumula alta de 5,77% nos
ultimos 12 meses. A alta veio levemente abaixo da esperada pelo mercado, que
estimava inflagdo de 0,57%, segundo consenso Refinitiv. Alimentacédo e bebidas
(0,59%) e Transportes (0,55%) impactaram o indice, conjuntamente, em 0,24 p.p. Os
maiores destaques individuais foram a batata-inglesa (14,14%) e a gasolina (0,83%).

No Mundo Os resultados da inflagdo americana trouxeram otimismo para o mercado e
ajudaram na recuperagédo dos ativos de risco nesse inicio de ano. O CPl caiu 0,1% em
dezembro na comparacdo mensal ante expectativa de estabilidade. Na comparagéo
anual, o indice subiu 6,5%, com o maior destaque ficando com o grupo de servigos,
que contribuiu com 4,05 p.p. no resultado. Vale ressaltar que o CPI chegou ao patamar
de 9,1% no acumulado de 12 meses em junho e sO6 chegou a cair devido a

normalizacéo do prego do petréleo.

Em relacéo a atividade econdmica, o PIB americano avancou 2,9% no quarto trimestre,
levemente acima da expectativa de 2,6%. Servicos, investimento em estoques e uma
balangca comercial mais favoravel foram os principais responsaveis pela evolugdo
observada no periodo. Ja o setor imobiliario contribuiu negativamente com 1,3 p.p..
Vale salientar que o pais criou 517 mil vagas fora do setor agricola em janeiro, bem
acima da expectativa de criagdo de 185 mil vagas. A taxa de desemprego caiu para
3,4%.

Na politica monetaria, o Federal Reserve reduziu o ritmo de ajuste na taxa de juros de
0,50 p.p. para 0,25 p.p., passando para um valor entre 4,50% e 4,75%. A autoridade
monetaria reconheceu o enfraquecimento do nivel de atividade em alguns setores
pontuais, todavia, ainda demonstra preocupac¢do com o mercado de trabalho apertado,
o que levou o banco central americano a prever novas elevagéo de juros, na magnitude .




de 0,25 p.p., em 2023. Na Zona do Euro, as expectativas melhoraram apds o inverno
ter sido menos rigoroso do que o esperado. Dessa forma, a inflagdo no bloco
econdmico caiu de 9,2% em dezembro para 8,5% em janeiro na comparagdo anual,
puxada pela forte redugéo do prego do gas natural, que caiu cerca de 24% nesse inicio
de ano. Contudo, mesmo com o arrefecimento do indice cheio, o nucleo da inflacéo
continuou estavel em 5,2% de dezembro para janeiro. Dessa maneira, o BCE subiu a
sua taxa de juros em 0,50 p.p., de 2,5% para 3,0%, e prevé outro ajuste de mesma
magnitude na préxima reunido e condicionou os proximos ajustes a trajetéria dos

efeitos da politica monetaria.

O otimismo do mercado com a China melhorou bastante, mesmo com o crescimento do
PIB modesto de 3% em 2022, devido ao fim das medidas sanitarias contra a Covid-19.
Destaca-se que a China é uma das Unicas grandes economias do mundo que esta em
processo de expansdo monetaria e fiscal, visto que sua inflacdo se apresenta como
controlada, ao patamar de 1,8% na base anual. Vale ressaltar que a reabertura da
economia chinesa possui impacto favoravel a recuperacéo da economia global,
entretanto, o retorno das atividades, com o consequente aumento no nivel de
mobilidade da populacéo, deve trazer novas pressdes inflacionarias sobre algumas

commodities.

Conclusdes Janeiro foi marcado novamente pelo movimento de abertura na ponta
longa e intermediaria da curva de juros, ocasionado pelos comentarios do atual
presidente eleito acerca da independéncia do Banco Central e sobre responsabilidade
fiscal. Dessa forma, o mercado continua a precificar Selic terminal em 13,75%,
diferente de dezembro, quando chegou a precificar mais uma elevagdo de juros em
2023. Todavia, a expectativa de quando sera possivel realizar o primeiro corte na taxa

de juros é postergada e o custo de rolagem da divida publica se deteriora.

Veremos com a Lema sugestdo de transferéncias das carteiras que estdo dando o
retorno negativo como a CAIXA BRASIL 2024 IV o valor de R$ -32.417,45 (-1,59%),
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO o retorno de R$-64.200,02 (-5,85%) e
CAIXA ALOCCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP o retorno negativo de R$985,36
(-0,14%). As demais carteiras deram positiva umas sendo rendimentos bons e outras
nem tanto, as quais serdo avaliadas também conforme orientagdes do curso da Lema

em Fortaleza direcionado para o comité, bem como sabemos que devemos esperar o




comportamento do cenario econémico e ndo movimentar carteiras com saldo negativo,
com isso, veremos o comportamento por trés meses.

A Lema ficou de enviar a proposta de assessoria do servigo para nos auxiliar no PRO
GESTAO, assunto ja conversado em varias reunides sobre a importancia de aderir a
esse titulo do PRO GESTAO O Programa de Certificagéo Institucional e Modernizagéo
da Gestéo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social foi instituido pela Portaria MPS
n° 185/2015, alterada pela Portaria MF n°® 577/2017 e tem como objetivo a implantacéo
das boas praticas de gestdo inseridas nas agBes que compbem os trés pilares do
Programa: Controles Internos, Governanga Corporativa e Educagéo Previdenciaria.

Ainda em reunido, foi dialogado acerca da adeséo ao Pré Gestdo. Mesmo sabendo que
é facultativa, acreditamos que o Pro Gestéo tem contribuido com a modernizagdo e
profissionalizacdo dos RPPS, estabelecendo padrées de atividades com maior controle
e transparéncia e por isso, o comité de investimento em conjunto com os demais

conselhos tem como objetivo, em um futuro breve, fazer tal ades&o.

Na tltima reunido do 1 trimestre de 2024, aos 20° dia do més de margo, reuniram-se
nas dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia do ExtremozPrev, os
membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra.
Soligia Maria De Freitas Oliveira, CPF n°023.188.564-43, Matricula 0000132-1, Gestora
de Recursos, a Sra. Rosangela Souza Rocha Costa, CPF n° 009.639.214-28,Matricula
0000167 e o membro do presidente do Conselho Fiscal e atuaria a Sra. Lizélia Maria
de Souza de Matricula 00001731, e os representantes da Lema, que é o sécio
Administrador Vitor Leitdo que veio de Fortaleza/CE, bem como o assessor Thiago
Santiago, quais debateram mais uma vez acerca da ades&o ao PRO GESTAQ, assunto
ja conversado diversas vezes em reunido do comité de investimentos e na reunido com

os conselheiros fiscais e deliberativo, conforme ja citado acima.

No momento, foi tratado acerca da importancia de adquirir esse titulo para atender da
melhor maneira possivel os padrdes de qualidade e exigéncias do TER. A Lema
assessoria ja tinha apresentado a proposta de ajudar o instituto no que concerne ao
atendimento dos pré requisitos do Edital, o qual sera feito os tramites na licitagéo, foi
dado inicio também para a filiagdo da ABIPEM.




Nesta oportunidade, foi tratado do objetivo de concorrer a premiacéo da ABIPEM, onde
foi realizado um breve diagnostico acerca do que ja tinhamos em relagdo ao comité de
investimentos. Na oportunidade foi calculada as pontuagdes, e ficou decidido concorrer
a premiacdo relacionada ao Nivel ll, qual sera realizada no evento da ABIPEM, em
junho em Foz de Iguagu/PR, no periodo de 14 a 16 de junho de 2023.

Contudo, para finalizar a reunido voltamos a analise dos rendimentos financeiros
referentes ao trimestre — meses de janeiro, fevereiro e margo 2023, observando que,
mesmo tendo uma queda de rendimentos no més de fevereiro, tivemos rendimentos
positivos, uma vez que finalizamos o més de marco, ou seja, o trimestre com R$
27.825.305,99 (vinte e sete milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil, trezentos e cinco
reais e noventa e nove centavos), obtendo um rendimento de R$ 763.827,28
(Setecentos e sessenta e trés mil, oitocentos e vinte e sete reais e vinte e oito
centavos), tendo, portanto, um cenario equilibrado, conforme podemos analisar nas

informacdes, anexos abaixo descritos.

EXTREMOZPREV Metas - Janeiro a Margo de 2023
PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(RS) RENT.(%) GAP
202 e R RS IPCA+4.73% 3.2, : SRR
Janeiro R$ 26.026.978,17 R$ 26.719.263.77 0,92% R$ 347.614,51 1,33% 0.42p.p.
Fevereiro RS 26.719.263,77 R$ 27.234.941,41 1,23% RS 114.290,80 0,43% -0,79p.p.
Margo RS 27.234.941.41 R$ 27.825.305,99 1,10% R$ 301.921.97 1,10% 0.01p.p.
Total RS 27.234.941,41 RS 27.825.305.99 3,28% RS 763.827.28 2,89% -0,39n.p.
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