L 1AOPREV

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
MUNICIPIO DE EXTREMOZ
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
EXTREMOZ
RUA PRESIDENTE CAFE FILHO, 30 A, CENTRO — EXTREMOZ

APRESENTACAO DO RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTO para o
CONSELHO ADMINISTRATIVO REFERENTE AO 2° TRIMESTRE 2023

CONSIDERANDO a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021
(“Resolucéo 4.963”);

CONSIDERANDO a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n°
1.467/2022 (“Portaria_1.467”) que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos dos
RPPS;

CONSIDERANDO a Lei n° 936/2018, que Dispbe sobre a criagdo do Regime Proprio
de Previdéncia Social do Municipio de Extremoz, do Estado do Rio Grande do Norte,
em conformidade com a Legislagéo Federal e Municipal e adota outras providéncias.

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete: | — Aprovar a
politica de investimentos e deliberar sobre regime interno do EXTREMOZ - PREV;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete: V - Deliberar
sobre as diretrizes gerais de atuagdo do EXTREMOZ - PREV,;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete VIl - Deliberar
sobre os balancetes Mensais bem como o balango e as contas anuais do EXTREMOZ -
PREV, apos apreciados pelo Conselho Fiscal,

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete XlI - Funcionar
como 6rgdo de aconselhamento da Diretoria Executiva do EXTREMOZ - PREV nas
questdes por ele suscitadas;

O COMITE de investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Extremoz — EXTREMOZPREV, vem executar a apresentacéo ao
CONSELHO ADMINISTRATIVO do relatorio acerca dos investimentos e demais
decisdes tomadas, levando em consideracéo as carteiras referentes ao 2° TRIMESTRE
DO ANO DE 2023, ESPECIFICAMENTE, AOS MESES DE ABRIL, MAIO E JUNHO.




Tendo a finalidade de repassar informagdées ao Conselho Administrativo, relacionadas
as discussOes realizadas nas reunides do comité de investimento, acerca dos
investimentos realizados e rendimentos obtidos, este comité de investimento informa
que:

Aos 17° (dezessete) dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se
extraordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia do
ExtremozPrev, situada na Rua Presidente Café Filho n°30 Centro, Extremoz/, as 10hs
(dez horas), ap6s a reunido mensal com os demais Conselhos, os membros do Comité
de Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De
Freitas Oliveira, CPF n°023.188.564-43, Matricula 0000132-1, Gestora de Recursos, a
Sra. Roséngela Souza Rocha Costa, CPF n° 009.639.214-28,Matricula 0000167 e
Representante do Poder Executivo, e o membro do Comité Sr Edivan Souza dos
Santos, CPF n°026.493.694-93, Matricula 4873-2, bem como a presidente do Conselho
Fiscal, Sra. Lizélia Maria de Souza de Matricula 00001731. Dando inicio aos trabalhos,
a Sra. Rosangela Rocha, com os membros presente, fez a leitura do edital referente a
premiacdo da ABIPEM, qual trata do prémio de investimentos, e foi avaliado a
possibilidade de participagdo no referido prémio, iniciando a organizagdo da
documentacéo a ser encaminhada, como também debatido acerca das inscrigées dos
conselheiros participantes do evento, compra de passagens, organizagéo de

hospedagem e diarias.

Na ocasiéo, também Foi debatido a demora e dificuldades que a CPL da Prefeitura de
Extremoz para resolugdo das demandas junto ao Instituto, embora a Diretora
Administrativa faca todos os encaminhamentos necessérios, os resultados e retorno

tem sido lentos.

Dando continuidade a reunido, informamos a este conselho administrativo que
dialogamos também acerca do comportamento da economia no Brasil, onde a curva de
juros apresentou estabilidade nos vértices mais curtos, mesmo diante do embate entre
o presidente Lula e o presidente do Banco Central em torno da condug&o da politica
monetaria. O més também foi marcado pela reoneragdo dos tributos federais nos
precos dos combustiveis, o que trouxe perspectivas positivas ao quadro fiscal do pais,
além da publicacdo do novo Arcabougo Fiscal, que atuou no mesmo sentido. Alinhado
a isto, resultados mais positivos em torno da inflagéo fizeram com que a curva de juros
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apresentasse um forte fechamento nos vértices de médio e longo prazo, reduzindo
consideravelmente a inclinagéo da curva. Este cenario trouxe bons resultados aos indices
de renda fixa, que, em sua maioria, superaram a meta atuarial no fechamento do més,
com destaque maior para os demaior duration, mais sensiveis a inclinagdo na curva,
como IMA-B 5+, IMA-B, IRF-M1+ e IRF-M.

Apesar do resultado diferente dos outros meses do ano, quando os indices de curta
duracdo foram os grandes destaques, os indices mais conservadores como CDI elRF-
M 1 ainda conseguiram se manter acima da meta atuarial, mesmo os indices mais
volateis apresentando retornos superiores. Contudo, 0 més de Abril nos trouxe, em sua
maioria dos investimentos, dados positivos, conforme podemos verificar nos panoramas

abaixo descritos, referentes ao més.

Para mais uma reunido, sendo dessa vez aos 10° (dez) dias do més de maio do ano de
dois mil e vinte e trés, reuniram-se ordinariamente nas dependéncias da sala de
reunibes da sede da autarquia do ExtremozPrev, os membros do Comité de
Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De Freitas
Oliveira, Gestora de Recursos, a Sra. Rosangela Souza Rocha Costa, e Representante
do Poder Executivo, e o membro do Comité Sr Edivan Souza dos Santos, e a
presidente do Conselho Fiscal Lizélia Maria de Souza de Matricula, onde foi realizada a
leitura da pauta, iniciando sempre com a leitura da ata anterior e o relatério do
panorama econdmico acerca do comportamento do mercado econdémico, que passou a

ser objeto de analise pelos presentes.

Observamos que, apds dois meses consecutivos de retragéo, a produgéo industrial
apresentou alta de 1,1% em margo, sendo o resultado mais expressivo desde outubro
de 2022. A projecédo de mercado, segundo consenso Refinitiv, era de 0,8%. No ano, a
variacdo é de -0,4%, enquanto o acumulado dos dUltimos 12 meses alcangou a
estabilidade. Apesar do resultado positivo em marco, a industria ainda esta 1,3%
abaixo do patamar pré-pandemia. Dados divulgados pela S&P Global mostraram que o
PMI composto e o PMI de servigos do pais cresceram em abril, enquanto o PMI
industrial caiu de 47,0 para 44,3, marcando o sexto més de desaceleragdo. O PMI
composto subiu de 50,7 em margo para 51,8 em abril, enquanto o PMI de servigos
subiu de 51,8 em margo para 54,5 em abril, a maior pontuacdo em nove meses. O
desempenho de servigos foi impulsionado pela_melhora das condi¢cdes de demanda,
renovacgdes e conquista de novos negocios. No cenario inflacionario, o IPCA de abril
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avangou 0,61%, ficando 0,10 p.p. abaixo do registrado em marg¢o. O indice acumula
2,72% no ano e 4,18% nos ultimos doze meses. Todos 0s grupos apresentaram alta,
com saulde e cuidados pessoais marcando a maior variacdo (1,49%), seguido por
alimentacdo e bebidas e transporte, que registraram alta de 0,71% e 0,56%,
respectivamente. O grupo de Transportes, inclusive, apresentou desaceleracdo no
més, influenciado pela queda no prego dos combustiveis. Apesar do IPCA registrar
mais um més abaixo do teto da meta, a expectativa foi de alta no indice durante o
segundo semestre de 2023 a medida que os efeitos das desoneragbes tributarias
implementadas no ano passado ndo estejam mais incluidas na contabilizagdo de doze
meses. No quadro fiscal, a apresentacdo do arcabouco fiscal, apesar de ter acalmado o
mercado ao reduzir o risco de cenarios extremos da divida publica, deixou em aberto

pontos que geram divergéncias e duvidas.

O comité dialogou acerca de um fator relevante, levantado pelos criticos ao projeto,
que foi a auséncia de sangdes aos gestores que descumprirem as metas
estabelecidas. O relator da proposta aguarda o aval dos lideres partidarios e do
presidente da Camara dos Deputados, Arthur Lira, para apresentar a versao final do
texto. Na politica monetéria, persistem os atritos entre membros do governo e o
presidente do Banco Central, que foi alvo de sabatina em audiéncia na Comissédo de
Assuntos Econémicos (CAE) do Senado Federal. Durante audiéncia, Campos Neto
defendeu a autonomia do Banco Central, citando o ano passado, no qual a autoridade
monetaria elevou os juros a sua maxima recente, algo que, segundo ele, “‘nunca na
histéria deste pais” havia acontecido em um ano eleitoral. Entre as criticas, destacou-
se que o Brasil tem uma das maiores taxas de juros real do mundo, bem como o custo
da divida pUblica do Brasil ao se manter uma taxa de juros tdo elevada. Neste cenario,
o Ministro Fernando Haddad indicou nomes para diretorias do Banco Central.

Vimos ainda que o Presidente Lula devera enviar para apreciacdo do Senado nomes
mais alinhados ao governo federal, como o do atual secretario executivo da Fazenda,
Gabriel Galipolo, e de Ailton Aquino, servidor de carreira do Bacen. O governo federal
busca aproximacdo com a autoridade monetéria, visando maior coordenagéo e

convergéncia entre politicas fiscal e monetaria.

Levando em consideracéo a economia no mundo, indicadores mais recentes reforgam
a percepcdo de desaceleragdo nos Estados Unidos, com o resultado do PIB do

primeiro trimestre vindo abaixo das expectativas. O PIB cresceu 1,1% no periodo,
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contra uma expanséo de 2,6% registrada no ultimo trimestre de 2022. Os numeros de
vendas no varejo também apresentaram queda, recuando 1% no més de margo, ante
expectativa de alta de 0,4%. Essa foi a segunda queda consecutiva e pode ser
explicada, em grande parte, pela redugcdo das vendas em lojas de mercadorias em
geral e postos de gasolina. Em contrapartida, a inflagdo americana apresentou certa
resiliéncia nos dados recentes. O CPI (indice de Precos ao Consumidor) apresentou
alta de 0,1% em abril, ante expectativa de 0,2%. No acumulado dos Ultimos 12 meses,
a alta foi de 5,0% frente a expectativa de 5,2%. Ja o PCE (indice de Pregos para
Gastos de Consumo Pessoal), considerado o indice de referéncia para o
monitoramento da inflagdo pelo Fed, avangou 0,1% em margo. Na base anual, o PCE
atingiu 4,2%, abaixo dos 5,1% registrados no més anterior. A situagcdo do Reino Unido
ndo é muito diferente. Os dados de inflagdo para o Ultimo més surpreenderam
negativamente e se mantiveram acima dos dois digitos, a 10,1% em 12 meses.

Assim, pudemos observar que o resultado foi fortemente impactado pela inflagéo de
alimentos e bebidas n&o alcodlicas, que registrou o maior patamar em mais de 45
anos, com alta anualizada de 19,92%. A continua alta do nucleo da inflagdo tem feito
com que o BoE (Banco da Inglaterra) mantenha o ritmo de aperto monetario. Na China,
o PIB do primeiro trimestre surpreendeu positivamente os mercados, apontando uma
alta anualizada de 4,5%, ante expectativa de 4,00%. O crescimento foi impulsionado,
sobretudo, pelas vendas no varejo que avangaram 10,6% em margo, frente a
expectativa de 7,4%. O resultado pode ser explicado pela flexibilizagdo das medidas
restritivas impostas durante os Ultimos anos, devido a politica de Covid Zero. O PMI
industrial da China apresentou desaceleracéo, saindo de 52,6 para 51,9 na passagem
de fevereiro para marco, mas continua acima do patamar neutro de 50 pontos, o que
indica expanséo da atividade do setor. Ja o setor de servigos continuou a tendéncia de
alta e registrou o maior patamar desde novembro de 2020, aos 57,8 pontos. No Jap&o,
a inflaco ainda permanece em patamares elevados, com o nucleo se aproximando
dos 4% anuais. Com a disseminagdo do cenario inflacionario, aumentam as
expectativas para uma mudanga na politica monetaria do pais. Essa hipotese €
reforcada pela troca de comando do banco central, cujo novo dirigente ja deu sinais de
insatisfagdo com o atual conjunto de politicas implementado pelo BoJ (Banco do
Japéo).

Diante de todo esse contexto, observamos em conjunto com o conselho fiscal e
deliberativo o estudo das carteiras em maio, e foi percebido pouco valor negativo de
retorno, sendo apenas duas carteiras a CAIXA BRASIL 2024 IV o valor de R$-190,18
(-0,01%) e BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl o retorno de R$-4.118,79 (-0,15%). Com
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isso o valor Patrimonial do Prev é de R$29.655.478,28, onde a rentabilidade agora em
maio foi de R$220.540,65, conforme podemos observar nos panoramas abaixo
relacionados.

Finalizando as reunides do segundo trimestre 2023, aos 14° (quatorze) dias do més de
junho do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se novamente nas dependéncias da
sala de reunides da sede da autarquia do ExtremozPrev, os membros do Comité de
Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De Freitas
Oliveira, Gestora de Recursos, a Sra. Rosangela Souza Rocha Costa, e Representante
do Poder Executivo, e o membro do Comité Sr Edivan Souza dos Santos, e a
presidente do Conselho Fiscal Lizélia Maria de Souza de Matricula, onde foi realizada a
leitura da pauta, e foi dialogado acerca dos rendimentos obtidos através das aplicagoes

realizadas, bem como do cenario do mercado, conforme podemos ver:

Observamos que no ambiente doméstico, os indicadores econdémicos do primeiro
trimestre surpreenderam positivamente os analistas. O PIB cresceu 1,9% no periodo,
influenciado, principalmente, pelo crescimento de 21,6% do setor agropecuario. Na
comparagdo com o mesmo periodo de 2022, o crescimento foi de 4,0%. O dado veio
acima das estimativas estabelecidas pelo consenso Refinitiv, cuja previsdo era de
crescimento de 1,3% sobre o quarto trimestre de 2022 e de 3,0% em relagdo ao

mesmo periodo do ano anterior.

O governo federal langou um projeto que visa impulsionar o setor industrial, com
destaque para a industria automobilistica, que possui grande peso no pais. A proposta
impde o estabelecimento de incentivos fiscais para veiculos com valor inferior a R$ 120
mil. Com isso, sera possivel observar um abatimento no valor do produto de até
10,96%. No entanto, a medida tem prazo de validade, estimando-se uma duragéo de

12 meses devido a renuincia fiscal que sera feita.

Estudamos e analisamos que, ainda no inicio do més, o Copom decidiu por manter a
taxa Selic no patamar de 13,75% ao ano pela quinta reunido consecutiva. Na ata
divulgada ap6s a reunido, a entidade monetaria elencou a crise bancaria e a piora
do cenério econdmico global, bem como o quadro inflacionario nacional, como

fatores para a sua decisao.

Contudo, os indicadores de inflagéo de maio vieram abaixo das proje¢des. O indice




Geral de Precos — Mercado (IGP-M) caiu 1,84% em maio, acumulando queda de
2,58% no ano. Ja o IPCA-15, considerado como a prévia da inflacado oficial do pais,
avancou 0,51% em maio, acumulando alta de 4,07% nos ultimos meses, abaixo do

teto da meta estabelecida pelo Banco Central do Brasil.

Outro ponto que pode influenciar as proximas decisdes da politica monetaria, mas
no sentido contrario, sdo os impactos da aprovacdo do novo projeto de controle
fiscal do pais. O arcabouco fiscal, aprovado na camara dos deputados no ultimo
dia 24, substituiu o Teto de Gastos, em vigéncia desde 2016.

Assim, levando em consideragdo os investimentos, os indices de renda fixa se
destacaram no més devido ao fechamento da curva de juros, o que beneficiou os
investimentos de maior duration, como o IMA-B5+. Os dados mais recentes
apontam para uma continuidade no movimento de fechamento da curva, devido a
melhora nos numeros da atividade econdmica e pelo arrefecimento do quadro
inflacionario. Com o fechamento da curva de juros, o CDI vem perdendo espago
para os ativos pré- fixados, principalmente caso haja uma antecipac@o no corte na
taxa Selic nos proximos meses. Esse panorama também tende a influenciar nas
taxas indicativas dos titulos publicos que, atualmente, se encontram ainda acima
da meta atuarial. Projecéo de queda nos juros tornam esses investimentos menos
atrativos.

Dessa forma, conforme orientacdes recebida da nossa assessoria, decidimos expor a
carteira, preferencialmente, a ativos poés-fixados e prefixados de baixa duration,
tendo em vista a manutencéo da Selic em patamar elevado, corroborando com a

ideia de bater a meta atuarial sem incorrer em grande risco.

Contudo, para finalizar a reunido voltamos a analise dos rendimentos financeiros
referentes ao trimestre — meses de abril, maio e junho de 2023, observando que
tivemos rendimentos positivos, uma vez que finalizamos o més de junho, ou seja, o
trimestre com R$ 30.463.388,44 (trinta milhGes, quatrocentos e sessenta e trés mil,
trezentos e oitenta e oito reais, e quarenta e quatro centavos), obtendo um rendimento
de R$ 1.081,784,41 ( Hum milhdo, oitenta e um mil, setecentos e oitenta e quatro
reais e quarenta e um centavos), sendo 0 més de junho mais promissor, tendo,
portanto, ao todo, um cenario equilibrado, conforme podemos analisar nas informagbes

contidas nos anexos abaixo descritos.




EXTREMOZPREV Metas - Abril a Junho de 2023

PERIODRO SALDO ANTERIOR SALDO FiNAL META

REMNT.(RS) BENT.(50) GAPp
Abni 1§ 27.823.241,58 RS 28.918.536,27 1,00% R$ 239.683,22 0.85% -0.15p.p.
Maio RS 28.918.536,27 R 29.655.478.28 0,62% RS 38552345 1,32% G,71p.p.
junho RS 29.655.478,28 RS 30.163.388.44 0.31% RS 456.577.24 1.53% 1.23p.p.
Total RS 29.655.478.28 RS 30.463.388.44 1,93% RS 1.081.784.41 3.75% 1.82p.p.

COMITE DE INVESTIMENTO
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