A0/ PREV

GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
MUNICIPIO DE EXTREMOZ
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
EXTREMOZ
RUA PRESIDENTE CAFE FILHO, 30 A, CENTRO - EXTREMOZ

APRESENTAGAO DO RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTO para o
CONSELHO ADMINISTRATIVO REFERENTE AO 3° TRIMESTRE 2023

CONSIDERANDO a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021
(“Resolucéo 4.963”);

CONSIDERANDO a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n°
1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que dispbem sobre as aplicagbes dos recursos dos
RPPS;

CONSIDERANDO a Lei n° 936/2018, que Dispde sobre a criagdo do Regime Proprio
de Previdéncia Social do Municipio de Extremoz, do Estado do Rio Grande do Norte,

em conformidade com a Legislacdo Federal e Municipal e adota outras providéncias.

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragao compete: | — Aprovar a
politica de investimentos e deliberar sobre regime interno do EXTREMOZ - PREYV,;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragcdo compete: V - Deliberar
sobre as diretrizes gerais de atuagéo do EXTREMOZ - PREV;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete VIII - Deliberar
sobre os balancetes Mensais bem como o balango e as contas anuais do EXTREMOZ -

PREV, apés apreciados pelo Conselho Fiscal;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete Xll - Funcionar
como 6rgdo de aconselhamento da Diretoria Executiva do EXTREMOZ - PREV nas

questdes por ele suscitadas;

O COMITE de investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Extremoz — EXTREMOZPREV, vem executar a apresentacdo ao




CONSELHO ADMINISTRATIVO do relatério acerca dos investimentos e demais
decisbes tomadas, levando em consideragéo as carteiras referentes ao 3° TRIMESTRE
DO ANO DE 2023, ESPECIFICAMENTE, AOS MESES DE JULHO, AGOSTO E
SETEMBRO.

Tendo a finalidade de repassar informagdes ao Conselho Administrativo, relacionadas
as discussOes realizadas nas reunides do comité de investimento, acerca dos
investimentos realizados e rendimentos obtidos, este comité de investimento informa
que: _

Aos 26° (vinte e seis) dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-
se extraordinariamente nas dependéncias da sala de reunibes da sede da autarquia do
ExtremozPrev, situada na Rua Presidente Café Filho n°30 Centro, Extremoz/, as 10hs
(dez horas), apds a reunido mensal com os demais Conselhos, os membros do Comité
de Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De
Freitas Oliveira, CPF n°023.188.564-43, Matricula 0000132-1, Gestora de Recursos, a
Sra. Rosangela Souza Rocha Costa, CPF n°® 009.639.214-28,Matricula 0000167 e
Representante do Poder Executivo, e 0 membro do Comité Sr Edivan Souza dos
Santos, CPF n°026.493.694-93, Matricula 4873-2, bem como a presidente do Conselho
Fiscal, Sra. Lizélia Maria de Souza de Matricula 00001731, com a participacédo remota
do representante Sung Yop Kim da Corretora Mirae Asset Wealth Management
(Brasil) C.C.T.V.M. Ltda.,

Na oportunidade, um dos assuntos de pauta, além dos estudos acerca do cenario
econdmico para o 3 trimestre, foi a apresentacio pela Corretora Mirae Asset Wealth
Management (Brasil) C.C.T.V.M. Ltda do material de dois Fundos da casa SPX, a
Lamina, Regulamento e Carteira dos fundos. E importante repassar que, apés analises
e pesquisas realizadas pelos membros do comité, foi observado que a Casa SPX é
tradicional no mercado, com boas avaliacGes, patrimdnio consideravel e performance

positiva.

Durante a exposicdo dos dois fundos pela empresa, o comité informou que iria
analisar juntamente com a assessoria da Lema, verificando os riscos e vantagens
acerca da aplicacdo dos recursos, tendo em vista que o ExtremozPrev é um RPPS
conservador e, portanto, tem a necessidade de sempre buscar a maxima de
informagdes possiveis, para vermos a possibilidade de fazer credenciamento junto a

b=

empresa. (;




Dando continuidade a reunido, informamos a este conselho administrativo que
dialogamos também acerca do comportamento da economia no Brasil, onde
observamos uma continuidade de resultados positivos dos indicadores referentes a

atividade econdémica brasileira.

O PIB no Brasil cresceu 1,9% no primeiro frimestre de 2023 , Com uma expansao de
4% em comparacdo ao mesmo trimestre do ano de 2022. O indicador veio acima das
expectativas de mercado, impulsionando, sobretudo, pelo bom desempenho do setor
agropecuario, que cresceu 21,6%no periodo. O setor de servigos, por sua vez, ainda
permaneceu com Resiliéncia e avangou apenas 0,6% Enquanto a industria recuou
0,1% no periodo. O IPCA foi de 0,23% no més de maio. O valor confirma a tendéncia
de desaceleracdo da inflagdo brasileira, corroborando para uma possivel reviséo nas

decisdes futuras e taxas de juros

Apesar dos dados positivos para o quadro inflacionario, o cupom ante a taxa Selic em
13,75% ao ano Pela sétima reunido com consecutiva. Observamos também que acerca
do arcabouco fiscal, o Senado federal aprovou, como mudangas, o texto base que
versa sobre as novas regras para as contas publica do governo . Apesar das
alteragbes, percebemos no documento, que os pontos principais do projeto foram

mantidos.

O que nos chamou atengdo em relagdo a renda variavel, € que as expectativa de
recuperacdo da bolsa de valores brasileira Tem ganhado espaco principalmente apos

os ultimos dados de inflagéo divulgados

O Ibovespa apresentou alta de 9,00% no més de junho, recuperando as perdas do
primeiro trimestre. Esse foi 0 melhor desempenho da Bolsa brasileira Dezembro 2020,
contudo, ainda preciso atentar se avo utilidade, que pode ser elevada, depender da

divulgagéo dos proximos indicadores econémicos.

Concluindo, Conforme repassou a lema consultoria, a sugestdo & que tenha um
alongamento dos vértices investidos, Com a aplicagdo em ativos prefixados e
indexados a inflagdo de maior Duragdo, como IRF-M e IMA-B, uma vez que estes

tendem a se beneficiar do movimento de fechamento da curva de juros. N

Assim, foi indicado maior exposicdo a fundos de renda fixa gestdo ativa, que contam

com maior dindmica de estratégia, buscando as melhores oportunidades, a depender
L

das mudangas no cenario.



Quanto a aplicagéo direta em titulos publicos, fundos de vértices e letras financeiras, foi
ressaltado que, apesar de alguns vértices ja estarem entregando Rentabilidade abaixo

da meta, ainda existem oportunidades viaveis

Dando continuidade as discussbes acerca dos investimentos, aos 9° (nove) dias do
més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se novamente nas
dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia do ExtremozPrev, o0s
membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra.
Soligia Maria De Freitas Oliveira, Gestora de Recursos, a Sra. Roséngela Souza Rocha
Costa, e o Representante do Poder Executivo, e membro do Comité Sr Edivan Souza

dos Santos.

Dando inicio aos trabalhos, o comité dialogou acerca de algumas carteiras com pouca
rentabilidade de retorno, e, apés estudos realizados junto a LEMA consultoria, o comité
resolveu retirar todo o valor de R$199.334,25, rentabilidade R$1.878,97 e colocar na
carteira IMA do Banco do Nordeste, que ja esta em tramite de abertura, como também
retirar da CAIXA BRASIL FI RF REF DI o valor de R$4.350.670,99, que teve o retorno
de R$49.086,40 e colocar na carteira CAIXA IRF M, como também retirar da BB
FLUXO FIC RF PREVID o valor de R$2.020.617,16 que teve o retorno de R$29.630,12,
e deixar zerado esta carteira, colocando todo em BB ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FIC, que ja tem em carteira o valor de R$3.929.314,85, uma vez que deu
retorno de R$14.179,22, retirar da CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I Fi o valor de
R$800.060,63 e colocar, se possivel e conforme credenciamento, na carteira da Mirae
Six.

Levando em consideracéo o corte nos juros por parte do Copon e da tramitagéo de
projetos importantes no congresso, ativos prefixados e vinculados a inflacdo de longo
prazo como: IRF-M1, IDKA, IPCA PC 2A a e IMA - B5, foram os destaques no més.
Assim, levando em consideracgéo o ciclo de redugdo dos juros, a orientacéo da LEMA
consultoria foi a sugestdo de um alongamento dos vértices investidos, aplicando em

ativos prefixados e indexados a inflagdo de maior duragéo, como IRF-M e IMA-B.

Em relagdo a reunido do comité de investimento no més de setembro, a mesma foi
realziada aos 13° (treze) dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e trés, e
reuniram-se novamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia
do ExtremozPrev, os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité da

Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De Freitas Oliveira, Gestora de Recursos, a Sra.




Rosangela Souza Rocha Costa, e o Representante do Poder Executivo, e membro do

Comité Sr Edivan Souza dos Santos.

Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Rosangela Rocha fez a leitura da pauta, iniciando
com a leitura da ata anterior e o relatério do panorama econdémico, que foi objeto de
analise pelos presentes. Foi percebido algumas carteiras com pouca rentabilidade de
retorno, surgindo a necessidade de alguns esclarecimentos por parte da LEMA, através
Thiago da Lema, com a finalidade de executar alteracbes nas aplicagbes para
setembro/outubro, baseado em carteira anterior de agosto, ja que as mesmas, as

vezes, sdo atualizadas apo6s a reuniao.

O comité observou que a carteira CAIXA BRASIL IMA-B 5TP apresentou um
rendimento muito baixo para o montante aplicado, sendo de R$1.190,20. O CAIXA
BRASIL FI RF REF DI com aplicagdo no valor de R$4.393.144,45, obteve também o
retorno baixo de R$16.276,08, fazendo-nos refletir acerca da sua a alocagéo total ou

parcial, antes que o retorno entre negativamente,

Diante do cenario econdmico, a carteira BB FLUXO FIC RF PREVID. com o valor de
R$3.092.705,89 aplicado, teve o retorno de R$26.950,37, sendo que no més anterior o
retorno foi maior, com rendimento de R$29.630,12. A pretencéo foi deixar zerada esta
carteira e colocar todo em BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC, que ja tem
em carteira o valor de R$3.970.142,58, e que deu retorno de R$14.179,22 no més
passado. E importante ressaltar que nesse més o retorno praticamente dobrou para
R$40.827,73. Quanto a CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Fl, foi zerado,
conforme combinado na reunido anterior, onde foi transferido toda a carteira. Ja a
carteira CAIXA CAPITAL PROTEGIDO, que no més passado teve o retorno de
R$9.772,97, esse més diminuiu bastante, com um retorno de R$339,46. Levando em
consideracdo a aplicacdo feita no BB ALOCACAO ATIVA, que més passado deu
retorno baixo de R$10.942,74, ressaltamos que esse més negativou o valor de R$-
2.903,56.

Diante desse cenario, enfatizamos que essas solicitagdes fordo enviadas para a Lema,
para avaliagdo e possiveis transferéncias de carteiras. Inclusive estamos em tramite de
abertura de conta e carteira no Banco do Nordeste, conforme conversado

anteriormente.

Levando em consideracdo os investimentos, no que concerne ao inicio do ciclo de

corte de juros no meio de setembro, a expectativa era era criativa os mais volateis




ganhassem em destaque. Todavia, o que se observou foi uma acomodacéo de investimentos
nos ativos de renda fixa, puxados principalmente pelos indicadores atrelados 2 inflacdo e aos
prefixados. Os grandes destaques para o més foram o IRF-M 1, IRF-M e IDKA IPCA 2A. O CDI
também apresentou resultado considerava, corre rentabilidade de 1,14%, em agosto. Com
relacdo a renda variavel, apoés uma sequéncia recorde de 13 pregbes consecutivos de queda
registrados durante o més, o Ibovespa encerrou o agosto recorde de 5,9%. Mesmo com o
movimento de mercado diferente registrado em agosto, a lema consultoria Nos repassou que
acredita que a margem para fechamento da curva de juros no Brasil e afirmou, enquanto
sugestdo, o alongamento de carteira, levando a exposicéo a IRF-M e IMA-B, buscando uma
melhor relagdo “ riscos X retorno haja vista que os fundamentos motivadores desse

posicionamento continuam em cena.

Dessa forma, para finalizar a reuni&o voltamos a anélise dos rendimentos financeiros referentes
ao trimestre — meses de julho, agosto e setembro de 2023, observando que tivemos
rendimentos positivos, uma vez que finalizamos o més de setembro, ou seja, o trimestre com
R$ 32.979.505,38 (trinta e dois milhdes, novecentos e setenta e nove mil, quinhentos e cinco
reais, e trinta e oito centavos), obtendo um rendimento de R$ 827.196,00 (oitocentos e vinte e
sete mil, cento e noventa e seis reais), sendo o més de julho mais promissor, tendo, portanto,
ao todo, um cenario equilibrado, conforme podemos analisar nas informagdes contidas nos

anexos abaixo descritos.

EXTREMOZPREV Metas - julho a Setembro de 2023

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(RS) RENT.(7%) GAP

: : S IPCA + 4.73% a3, : St SR
Julho RS 30.463.072.30 RS 31.180.827.48 0.51% RS 348.317,53 113%  0.63pp.

Agosto RS 31.180.827.48 R$ 32.244.206,30 0.62% RS 242.159,47 0.77% 0.15p.p.
Setembro RS 32.244.206.30 R$ 32.979.505.38 0.65% RS 236.719.00 0,73% 0.09p.p.
Total R$ 32.244.206,30 R$ 32.979.505.38 1.78% RS 827.196,00 2,66% 0.88p.p.

COMITE DE INVESTIMENTO
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