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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
MUNICIPIO DE EXTREMOZ
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
EXTREMOZ
RUA PRESIDENTE CAFE FILHO, 30 A, CENTRO -~ EXTREMOZ

APRESENTAGAO DO RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTO para o
CONSELHO ADMINISTRATIVO REFERENTE AO 4° TRIMESTRE 2023

CONSIDERANDO a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021
(“Resolucéo 4.963”);

CONSIDERANDO a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n°
1.467/2022 (“Portaria_1.467”) que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos dos
RPPS;

CONSIDERANDO a Lei n°® 936/2018, que Dispde sobre a criagdo do Regime Proprio
de Previdéncia Social do Municipio de Extremoz, do Estado do Rio Grande do Norte,

em conformidade com a Legislagéo Federal e Municipal e adota outras providéncias.

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administracdo compete: | — Aprovar a
politica de investimentos e deliberar sobre regime interno do EXTREMOZ - PREV;

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete: V - Deliberar
sobre as diretrizes gerais de atuagdo do EXTREMOZ - PREY,

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administracdo compete VIll - Deliberar
sobre os balancetes Mensais bem como o balango e as contas anuais do EXTREMOZ -
PREV, apos apreciados pelo Conselho Fiscal,

CONSIDERANDO o Art. 8° Ao Conselho de Administragdo compete Xll - Funcionar

como 6rgdo de aconselhamento da Diretoria Executiva do EXTREMOZ - PREV nas

g X

questdes por ele suscitadas;




O COMITE de investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores Piiblicos
Municipais de Extremoz — EXTREMOZPREV, vem executar a apresentacéo ao
CONSELHO ADMINISTRATIVO do relatorio acerca dos investimentos e demais
decisbes tomadas, levando em consideracdo as carteiras referentes ao 4° TRIMESTRE
DO ANO DE 2023, ESPECIFICAMENTE, AOS MESES DE OUTUBRO, NOVEMBRO
E DEZEMBRO.

Tendo a finalidade de repassar informacgées ao Conselho Administrativo, relacionadas
as discussdes realizadas nas reunibes do comité de investimento, acerca dos
investimentos realizados e rendimentos obtidos, este comité de investimento informa

que:

Aos 11° (onde) dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se
extraordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia do
ExtremozPrev, situada na Rua Presidente Café Filho n°30 Centro, Extremoz/, as 10hs
(dez horas), apos a reunido mensal com os demais Conselhos, os membros do Comité
de Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De
Freitas Oliveira, CPF n°023.188.564-43, Matricula 0000132-1, Gestora de Recursos, a
Sra. Rosangela Souza Rocha Costa, CPF n® 009.639.214-28,Matricula 0000167 e
Representante do Poder Executivo, e o membro do Comité Sr. Edivan Souza dos
Santos, CPF n°026.493.694-93, Matricula 4873-2, bem como a presidente do Conselho
Fiscal, Sra. Lizélia Maria de Souza de Matricula 00001731.

Na oportunidade, foi tratado acerca da publicacéo da licitag8o acerca da construgéo do
prédio sede do Instituto de Previdéncia de Extremoz, que, conforme dialogo com a CPL
da prefeitura, seria realizada durante a atual semana. Aproveitou-se a oportunidade e
dialogou-se também acerca da finalizagéo do documento do terreno em que sera
construido instituto, qual se encontra no cartério, onde foi informado que também seria
expedido dentro desse més. Na referida reunido, financeiro ressaltou ainda sobre os
novos conselheiros quais substituiram as vacancias existentes nos conselhos de
administracéo e fiscal, bem como da renovacdo dos mandatos daqueles que ja faziam
parte dos conselhos, através da nova lei n°® 1.158/2023 — qual altera o prazo do
mandato dos conselhos. Sobre os novos conselheiros, foi informado pela Diretora
executiva que foi emitido oficio para as instituicbes responséveis e que ja haviam sido

encaminhados os referidos conselheiros representantes, para preencher as lacunas y

existentes. % B



Os conselheiros do comité de investimentos ressaltaram a importancia dos demais
conselheiros participarem das capacitagé_es ofertadas sobre diversos seminarios e
congressos sobre RPPS. Na oportunidade foi demonstrado interesse dos conselheiros
participarem do seminario para conselheiros de RPPS, qual seria realizado na cidade
de Jodo Pessoa-PB, nos dias 29 30 de novembro e 01 de dezembro -2023.

Quanto as aplicacdes financeiras referente ao més, foram analisados os relatorios e foi
visto que o instituto teve um rendimento de R$236.719,00 (duzentos e trinta e seis mil,
setecentos e dezenove reais), tendo dois fundos de rendimentos negativos, como por
exemplo: caixa Brasil agles livre Quantitativo e caixa capital protegido cesta agro

Mercado, quais seréo realizados no préximo més.

Quanto ao valor acumulado, foi percebido que atualmente instituto se encontra com
valor da taxa anual de R$965.044,92 (novecentos e sessenta e cinco mil, quarenta e
quatro reais e noventa e dois centavos) Tendo como valor saldo de sede o montante de
R$ 937.940,73 (novecentos e trinta e sete mil, novecentos e quarenta reais e setenta e

trés centavos).

Levando em consideracdo os estudos realizados e discussdes feitas, em relagéo ao
comportamento de mercado econémico desse més, foi percebido que as perspectivas
para a economia brasileira continuam a surpreender positivamente o mercado,
especialmente no que diz respeito as revisbes das expectativas de crescimento
econdémico do pais. Divulgado em setembro, o indice de Atividade Econdmica do
BancoCentral (IBC-Br) revelou um crescimento de 0,44% em julho, ligeiramente
superior as projecbes do mercado. Tal indicativo ja aponta para uma tendéncia de

desaceleracao.

Foi observado que a desaceleragéo da economia brasileira e a inflagao abaixo das
expectativas, oferecem justificativas para que o Banco Central prossiga com o ciclo de
reducdo das taxas de juros no pais. Nesse sentido, em reuni&o realizada nos dias 24 e

25 de setembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) novamente reduziu a taxa

Selic em 0,5 ponto percentual para 12,75%, ressaltando a manutengéo do ritmo de
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cortes para as proximas reunides.



Assim, acreditamos que, com o inicio do ciclo de corte de juros, a expectativa era que
ativos mais volateis ganhassem destaque. Todavia, 0 que se observou foi uma
acomodagcéo de investimentos nos ativos de renda fixa, puxados principalmente pelos
indicadores atrelados a inflagdo e aos prefixados. Os grandes destaques para o més
foram o IRF-M 1, IRF-M e IDKA IPCA 2A. O CDI também apresentou resultado
consideravel, com rentabilidade de 1,14% em agosto. Quanto a rentabilidade dos
principais indices de mercado, observou-se uma baixa performance nos ativos de
renda fixa durante o més de setembro, especialmente os de maior duracdo (IRF-M 1+,
IMA-B e IMA-B 5+) que registraram resultados negativos. Os destaques positivos no

periodo foram o CDIl e o IRF-M 1.

Dessa forma, apesar de observarmos através das reflexdes feitas mais um més de
abertura na curva de juros, acreditamos que existe margem para seu fechamento e
permanecemos com a estratégia de alongamento de carteira, expondo parcela da
carteira a IRF-M e IMA-B, buscando uma relagéo “risco x retorno” favoravel, pois os

fundamentos motivadores para adotarmos esta estratégia permanecem validos.

Seguindo o cronograma de reuniées do comité de investimento em conjunto com os
demais conselheiros, aos 21° (vinte e um) dias do més de novembro do ano de dois mil
e vinte e trés, reuniram-se extraordinariamente nas dependéncias da sala de reunibes
da sede da autarquia do ExiremozPrev, situada na Rua Presidente Café Filho n°30
Centro, Extremoz/, as 10hs (dez horas), ap6és a reunido mensal com os demais
Conselhos, os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité da
Unidade Gestora, Sra. Soligia Maria De Freitas Oliveira, Gestora de Recursos, a Sra.
Rosangela Souza Rocha Costa, e Representante do Poder Executivo, e 0 membro do
Comité Sr. Edivan Souza dos Santos, bem como a presidente do Conselho Fiscal, Sra.
Lizélia Maria de Souza de Matricula 00001731 e o Sr. Dr. Daniel Francga, representante
do escritério de advocacia CACEX, prestador de servigos advocaticios do instituto.

Um dos objetivos principais da reuni&o foi tratar sobre o atraso e falta de repasses dos
recursos referentes a patronal, por parte da prefeitura municipal. A senhora Lizelia
Souza, presidente do conselho fiscal alegou a importéncia de levar o caso enquanto
dentincia ao Ministério Publico, dada as vezes que ja havia feito notificagéo junto a

prefeitura, enfatizando que a prefeitura deveria tomar providéncias quanto a essa

questdo de forma urgente. Pedindo a palavra quanto a essa questéo, o Sr. Daniel citou
nido junto a secretaria de

que ja havia tratado varias vezes dessa questdo z re



fiangas do municipio, Sra Mara Paulino, mas sem obten¢do de sucesso, afirmando que,
caso nao fosse revolvido tal questdo, o instituto poderia sofrer consequéncias muito
negativas, e afirmou que havia agendado uma reunido com a administracdo da

prefeitura, para tratar da referida questéo.

Levando em consideracdo ao quesito transparéncia, qual o instituto deve trabalhar, a
Sra. Soligia pediu a palavra e indagou acerca da importdncia de contratar a empresa
3iT, para prestacdo de servicos com portal da transparéncia, ofertando aos servidores
maior comunicabilidade junto ao Instituto, o que foi amplamente aprovado pelos
conselheiros. O conselheiro Edivan Souza indagou que a empresa poderia contribuir
com varios servicos, como por exemplo: guias de recolhimento; simulagdo de
aposentadoria; concessdo de beneficios, célculos de beneficios; anélise de dados;

compensacgao previdenciaria; dentre outros.

Dando continuidade aos trabalhos, a Sra. Soligia de Freitas, diretora executiva, fez
exposicdo acerca da ANALISE DOS RENDIMENTOS DO MES DE OUTUBRO, bem
como tratou acerca dos investimentos a serem feitos junto ao Banco do Nordeste do
Brasil — BNB.

A Senhora Soligia ressaltou sobre os rendimentos negativos referentes ao més de
outubro 2023, enfatizando as aplicacOes feitas na carteira do CAIXA BRASIL DE
ACOES LIVRES QUANTITATIVO FIC, que teve um rendimento — negativo — de
68.148,10 (sessenta e oito mil, cento e quarenta e oito reais e dez centavos). Em
analise e comparagéo aos meses atras, observamos que no més de agosto, a referida
carteira também deu negativo, sendo 48.000,00 (quarenta e oito mil reais). Entretanto,
fazendo um estudo referente aos meses anteriores — a carteira passou por constantes

oscilagbes, mas que os rendimentos foram significativamente positivos.

Oportunamente, o Sr Edivan Souza ressaltou da importéncia dos conselheiros ficarem
atentos quanto aos rendimentos da referida aplicagdo nos proximos meses, para que,
caso se repita com frequéncia de forma negativa, possa aguardar os rendimentos
ficarem positivos, e fazer a retirada para outra carteira, qual néo tenha tendéncia nem

sendo reincidentes de rendimentos negativos, nos Ultimos seis meses.

Acerca dos investimentos a serem feitos junto ao Banco do Nordeste do Brasil — BNB,
foi analisado pelos conselheiros a realizacdo de um investimento de 1.000,000,00 @/
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(hum milh&o de Reais) na referida instituicdo, e, para tanto, foi feita a sugestdo pela
Sra. Soligia de aguardar as analises da LEMA, através da assessoria do Sr. Thiago
Santiago, para ver de onde podera ser retirada a quantia de 800.000,00 (oitocentos mil
reais), para juntar aos 200.000,00 (duzentos mil reais) da CAIXA BRASIL IMA BS,
somando entdo 1.000,000,00 (hum milhdo de Reais), para efetivar a aplicagéo junto a
referida Instituicho — BNB. A Sra. Conselheira Soligia Maria de Freitas também
ressaltou a importancia ver um fundo — carteira — com liquidez em dezembro de 2024,

para que possamos analisar o retorno financeiro.

Dando continuidade a reunido, foi dialogado acerca do comportamento do mercado
econdmico nacional, onde observou-se que no contexto brasileiro, embora a atividade
econdmica tenha apresentado crescimento no segundo trimestre, o cenario fiscal
revela-se desafiador, demandando atengdo quanto as préximas acdes do governo para
aumentar a arrecadagéo. Simultaneamente, as expectativas de inflagdo indicam uma
ancoragem ainda aquém da meta central de 3,0% e sem perspectivas de alcance da

meta no médio prazo.

Através das andlises feitas, pudemos enxergar que, no contexto inflacionario,
observou-se em setembro uma alta de 0,26%no indice de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), situando-se abaixo das projegbes de mercado que apontavam para
0,33%. Ao considerarmos os ultimos 12 meses, o IPCA registra alta de 5,2%, aumento
frente aos 4,6% registrados em agosto. O aumento ja era esperado, uma vez que as
deflacbes registradas nos meses de julho, agosto e setembro de 2022 sairam do

célculo do indicador acumulado dos Ultimos 12 meses.

Levando em consideragdo o mercado de renda variavel, as principais bolsas globais
encerraram em territdrio negativo, destacando-se a queda acumulada de 2,94% no
Ibovespa e de 2,2% no S&P 500 em outubro. Esses movimentos refletem
majoritariamente a incerteza global em relagdo aos efeitos da politica monetéaria
restritiva nas economias desenvolvidas e a menor propenséo a investimentos de risco

em meio a um cenario de crescente instabilidade. Em face da continuidade do ciclo de |
reducéo da taxa de jurds pelo Banco Central, os indices mais curtos mantiveram o

C

movimento de destaque de meses anteriores. Por outro lado, refletindo indefinicbes do

cendrio fiscal, o que afeta vértices mais longos da curva, indices de maior duration,

como o IMA-B e o IMA-B 5+,apresentaram rentabilidade negativa. @/



Nesse contexto, vimos que expor a maior parcela da carteira a ativos menos volateis
(CDI e IRF-M 1) ¢ viavel e prudente, e a rentabilidade acumulada no ano merece
especial atencdo, haja vista a busca pelo atingimento da meta atuarial em 2023,
principalmente ao considerar o contexto enfrentado nos dois anos anteriores, cuja
rentabilidade acumulada, em quase a totalidade dos RPPS, ficou aquém da meta
perseguida. Sendo assim, seguindo orientagdo da nossa assessoria, vimos que o
alongamento da carteira continua a ser viavel e visa obter bons resultados, mas deve

ser ponderado com fatores particulares de cada regime.

Concluindo o cronograma de reunides referente ao ano de 2023, aos 15° (quinze) dias
do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se ordinariamente em
reunido, as 09h (nove horas): Sr. Edivan Souza dos Santos, Sra. Nubia Melo, Sra.
Lizélia Maria de Souza, Sra. Claudia Alves Cavalcante, Sra. Solange de Freitas, Sra.
Soligia Maria de Freitas e a Sra. Rosangela Rocha, representantes dos conselhos
deliberativo, fiscal, de investimento, direcdo executiva e financeira do instituto de
previdéncia dos servidores publicos municipais de Extremoz, de forma presencial e o
Senhor Thiago Santiago (de forma on-line), representante da Lema consultoria, para

tratarem acerca da politica de investimento para aplicacdo no ano de 2024.

Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Soligia de Freitas, diretora executiva, fez exposicéo
acerca da pauta da reunido, que se trata de dialogar acerca da politica de investimento
para aplicagéo no ano de 2024. Em seguida, o senhor Thiago Santiago pediu a palavra,
explicou sobre os conceitos de Politica de investimentos e os modelos de gestdo:
credenciada, mista e propria, sendo essa ultima a que é utilizada pelo instituto. Dando
continuidade, fez exposi¢do acerca dos parametros de rentabilidade, mostrando a meta
atuarial a ser perseguida pelo RPPs, que é de 4,86%, mas que a projegdo a ser

atingida, em razéo da inflagdo, devera ser 8,97% para 2024.

Em seguida fez exposicéo acerca das estratégias de alocacdo, com aplicagoes em
carteiras de renda fixa, renda variavel e exterior, fundos estruturados,
empréstimo consignado. Pedindo a palavra, a conselheira Lizélia indagou sobre
fazermos um estudo para vermos a possibilidade de aplicagédo de recursos no
tesouro direto e prolongar a liquidez, principalmente, levando em consideragdo o

fato do proximo ano ser um ano eleitoral e ter possiveis interferéncias nos repasses. 0

Sr. Edivan Souza acrescentou que é extremamente relevante estudar acerca dessa

questéo, tendo em vista que, em razdo das eleigbes, poderemos ter alguma falta de
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repasse por parte do executivo, e, assim, com tal aplicacdo, estariamos com um
rendimento positivo e mais seguro, garantindo uma possivel rentabilidade maior dos

recursos do instituto.

Pedindo a palavra, a Senhora Soligia ressaltou a importancia de analisarmos as
aplicacées futuras que o instituto fara junto a MIRA! INVESTIMENTOS. Continuando, o
Sr, Thiago Santiago falou sobre as estratégias de alocacdes acerca da renda variavel
e exterior, ressaltando a importancia da diversificagdo na carteira. Ressaltou ainda a
importancia de continuidade com as aplicacées em fundos estruturados, bem como
exp6s da importancia da realizagéo de estudos para que possamos, no futuro (2025),
utilizarmos pelo menos 5% dos recursos para serem utilizados em empréstimo

consignado, reforgando a relevancia de obtermos o pro gestéo.

Pedindo a palavra, a conselheira Lizélia e o Conselheiro Edivan pediram para fazer
uma outra reunido futura com o Sr. Thiago, para analisar a possibilidade de novas
aplicacbes, seguras e com boa rentabilidade, objetivando melhores rendimentos.
Finalizando, ressaltou a importancia dos conselhos deliberativo e de investimento
analisarem todas as propostas e aprovarem a politica de investimento para o ano de
2024.

Pedindo a palavra, a Sra Rosangela Souza apresentou o relatério mensal de despesas
e receitas da taxa de administragdo bem como dos rendimentos obtidos pelo instituto,
que foram analisados e aprovado pelos conselheiros. A sra. Soligia ressaltou sobre o
curso contratado pelo instituto, acerca da nova lei de licitacdes, 14.133, que teve como
finalidade capacitar os servidores do instituto para a formagdo da comisséo de
implantagéo da CPL do referido instituto, informando que o retorno do aprendizado foi
muito positivo, quanto a formagdo obtida pelos profissionais. Falou ainda sobre a
abertura dos envelopes referentes ao valor da obra da futura sede do instituto, que sera

realizada na ultima semana do més de dezembro/2024.

O Conselheiro Edivan Souza ressaltou dos resultados positivos quanto a formagéo
obtida pelos conselheiros no 11° Congresso Brasileiro de Conselheiros de RPPS's,

gue teve como objetivo de capacitar os conselheiros para atuarem como

"Conselheiros" e serem, de forma colegiada, agentes promotores do desenvolvimento e
da boa governanca dos RPPS. Dessa forma, levando em consideragdo a pauta
principal da reunido, que foi a apresentacdo da politica de investimento para aplicacéo
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no ano de 2024, os conselheiros presentes se reuniram, analisaram e discutiram

acerca da apresentacdo realizada e, unanimente, aprovaram a politica de

investimento para o ano de 2024.

Quanto ao cenario econdémico, observamos uma desaceleragdo nos indicadores de
atividade ao longo do dltimo trimestre, notadamente influenciada pela queda de
desempenho nos setores agropecuario e de servicos. No que concerne & industria,
especificamente a8 manufatura, registrou-se um ligeiro aumento de 0,1% em setembro
em relagdo ao més anterior, impulsionado pelo desempenho positivo do segmento de
'‘bens intermediarios'. Paralelamente, as vendas no varejo, tanto ampliado quanto
restrito, apresentaram crescimento de0,2% e 0,6%, respectivamente, em termos
mensais. J& o setor de servigos registrou um recuo de 0,3%, apesar de ter
demonstrado certa resiliéncia no terceiro trimestre, com crescimento de 0,6% no
periodo. Essa dindmica contribuiu para a expanséo do PIB, desconsiderando o
desempenho do setor agropecuario, que, por sua vez, registrou uma retracéo de 3,3%
no mesmo periodo. Esses fatores contribuiram para um IBC-Br praticamente estavel

em setembro, com uma queda de 0,06%.

Foi observado que o grande destaque do més foi o Ibovespa, que fechou novembro
com a maior alta mensal em trés anos. Os indices S&P 500 e Global BDRx tambem
registraram avangos significativos, alcangando 8,92% e 6,46%, respectivamente. No
que tange & renda fixa, os indices de maior duration (IMA-B 5+ e IRF-M
1+)apresentaram os melhores desempenhos. Ja& em relagdo aos indices mais
conservadores, como CDI e IRF-M 1, que foram os destaques dos meses anteriores,
apesar do desempenho aquém dos indices mais longos, permaneceram em linha com
o esperado, haja vista a continuidade do movimento de cortes da taxa Selic por parte
do Banco Central. E importante ressaltar que, apesar dos cortes de juros, os

investimentos de menor risco continuam a entregar retornos condizentes com a meta.

Nesse contexto, a orientagdo é que sigamos com a estratégia comentada nos meses
anteriores, de alongamento da carteira, a depender das peculiaridades de cada RPPS,
pois continua a ser vidvel do ponto de vista do retorno esperado. N&o obstante,

também consideramos prudente manter parcela relevante do patriménio em
investimentos menos volateis, como CDle IRF-M 1, visando atenuar a imprevisibilidade

dos retornos no curto prazo.
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E assim, para finalizar a reunido voltamos a analise dos rendimentos financeiros
referentes ao ftrimestre — meses de outubro, novembro e dezembro de 2023,
observando que tivemos rendimentos positivos, uma vez que finalizamos o més de
dezembro, ou seja, o trimestre com R$ 36.418.405,36 (Trinta e seis milhdes,
quatrocentos e dezoito mil, quatrocentos e cinco reais e trinta e seis centavos), obtendo
um rendimento de R$ 1.151.197,62 (Hum milhao, cento e cinquenta e um mil. Cento e
noventa e sete reais e sessenta e dois centavos),sendo o més de dezembro mais
promissor, tendo, portanto, ao todo, um cenario equilibrado, conforme podemos
analisar nas informacdes contidas nos anexos abaixo descritos.

EXTREMOZPREV Metas - Outubro a Dezembro de 2023
PERIODO SALDO ANTERIOR SALTO FINAL META RENT.(R%) RENT.(%) GAP
202 ' IPCA + 4.73% 2.3, ' :
Qutubro RS 32.978.009.34 RS 33.671.005,72 0.63% R$ 142.778.15 0,43% -0,20p.p.
Novembro RS 33.671.005,72 RS 34.738.777.35 0,67% R$ 572.494,91 1.69% 1,02p.p.
Dezembro RS 34.738.777.35 RS 36.418.405,36 0.95% R$ 435.924,56 1,24% 0.29p.p.
Total RS 34.738.777.35 R$ 36.418.405,36 2,26% R$ 1.151.197,62 3,39% 1.13p.p.

COMITE DE INVESTIMENTO
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