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GOVERNO DO ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
MUNICIPIO DE EXTREMOZ
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE EXTREMOZ
RUA PRESIDENTE CAFE FILHO, 30 A, CENTRO ~ EXTREMOZ

ATA DA 92 (NONA) REUNIAO ORDINARIA DE 2023
DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO EXTREMOZ PREV.
JUNHO

Ao 212 dia do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés, reuniram-se ordinariamente nas
dependéncias da sala de reunides da sede da autarquia do ExtremozPrev, situada na Rua Presidente
Café Filho n230 Centro, Extremoz/, as 11h0Omin (onze horas ), apds a reunido mensal com 0s
Conselhos, Os membros do Comité de Investimentos: Presidente do Comité da Unidade Gestora, Sra.
Soligia Maria De Freitas Oliveira, CPF n2023.188.564-43, Matricula 0000132-1, Gestora de Recursos,
a Sra. Rosangela Souza Rocha Costa, CPF n2 009.639.214-28,Matricula 0000167 e Representante do
Poder Executivo, e o membro do Comité Sr Edivan Souza dos Santos, CPF n2026.493.694-93, Matricula
4873-2 e a presidente do Conselho Fiscal Lizélia Maria de Souza de Matricula 00001731 ndo pode
comparecer motivo de salide, e demais participagdo dos conselheiros administrativos Nubia e Claudia
gue sempre participam das reunides do comité de investimentos. Dando inicio aos trabalhos, Sra.
Rosangela Rocha, com os membros presente, fez a leitura da pauta, iniciando sempre com a leitura
da ata anterior e o relatério do panorama econdmico que a Lema envia mensalmente, que passou a
ser objeto de analise pelos presentes: Foi comentado sobre o evento de Foz de Iguagu, as mudangas
previstas e indicadas para as carteiras de investimentos, e demais assuntos sobre taxa de
administracdo. Mostramos a placa da premiagdo que com mérito de muitos cursos, seminarios como
esse de Foz do Iguacu ganhamos e ficamos em 42 lugar no Estado do Rio Grande do Norte e 0 152 no
Brasil. Foi um evento muito bom, mas em nossa opinido poderia ser organizado para que todos do
RPPS fossem chamados para receber o prémio e ndo somente um, embora apds todos estdo
recebendo e tirando a foto oficial da Abipem. Ficou combinado entre nés do Comité custear o valor
de fazer um troféu representativo para entregarmos a Prefeita Jussara Sales e outro para o

Extremozprev, para registar esse momento de um bom trabalho e boas praticas analisadas pelo

comissdo da Abipem, para tal premiagdo, e fica como legado desse comité de investimentos atuante
o, e
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NO Instituto de Previdéncia de Extremoz, fato este marcante pelos valores e resultados, 0s quais com
a assessoria da Empresa Lema Investimentos, conquistamos esse titulo de um dos melhores comité
de investimento do Brasil, o qual ficara esse legado independente de Gestdo. PANORAMA

ECONSOMICO: No Brasil No ambiente doméstico, os indicadores econdmicos do primeiro trimestre

surpreenderam positivamente os analistas. O PIB cresceu 1,9% no periodo, influenciado, principalmente, pelo
crescimento de 21,6% do setor agropecudrio. Na comparagdo com o mesmo periodo de 2022, o crescimento
foi de 4,0%. O dado veio acima das estimativas estabelecidas pelo consenso Refinitiv, cuja previsdo era de
crescimento de 1,3% sobre o quarto trimestre de 2022 e de 3,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. O governo federal lancou um projeto que visa impulsionar o setor industrial, com destaque para a
industria automobilistica, que possui grande peso no pais. A proposta impde o estabelecimento de incentivos
fiscais para veiculos com valor inferior a RS 120 mil. Com isso, sera possivel observar um abatimento no valor
do produto de até 10,96%. No entanto, a medida tem prazo de validade, estimando-se uma dura¢do de 12
meses devido a renuncia fiscal que sera feita. No cendrio corporativo, a diretoria da Petrobras anunciou, em
meados de maio, a implementagdo da nova estratégia comercial para determinacdo dos precos do diesel e
gasolina da estatal, em substituicdo a politica atual de preco, a PPI (politica de paridade de importagdo). A nova
estratégia continua levando em conta os pregos do mercado internacional, mas retira o custo do frete
internacional, que é estabelecido em dolar. A expectativa é que os pregos dos combustiveis sejam reduzidos e
os reajustes repassados ao consumidor final sejam suavizados no caso de o cenario econdmico indicar alta. No
mercado de trabalho os nimeros ainda permanecem resilientes, com a estabilizagdo da taxa de desemprego
registrada em maio. Somase a isso, a eleva¢ao do rendimento médio, com o aumento real de 2,8% do salario
minimo, que entrou em vigor no inicio do més, fazendo com que a demanda agregada de curto prazo fosse
impulsionada. Apesar do incentivo, a renda média dos brasileiros permanece abaixo do nivel evidenciado no
periodo pré-pandemia. Ainda no inicio do més, o Copom decidiu por manter a taxa Selic no patamar de 13,75%
ao ano pela quinta reunido consecutwa Na ata divulgada ap6s a reunido, a entidade monetaria elencou a crise
bancaria e a piora do méﬂb-e‘cbnémico global, bem como o quadro inflacionario nacional, como fatores para
a sua decisdo. qutudo, os indicadores de inflagdo de maio vieram abaixo das proje¢des. O indice Geral de
Precos — Mertado (IGP-M) caiu 1,84% em maio, acumulando queda de 2,58% no ano. Ja o IPCA-15, considerado
como a prévia da inflagdo oficial do pais, avangou 0,51% em maio, acumulando alta de 4,07% nos ultimos
meses, abaixo do teto da meta estabelecida pelo Banco Central do Brasil. O consenso Refinitiv estimativa alta
de 0,64% no més. Esse resultado reforga as expectativas de possiveis cortes na taxa Selic para os proximos
meses. Apesar do cendrio de desaceleragdo da inflagdo, apds a reunido do Copom, realizada no dia 03 de maio,
o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, reiterou a lentiddo do processo de desinflagdo, bem
como uma atividade econdmica mais forte que o esperado, como fatores de possivel alta nos juros. Outro
ponto que pode influenciar as proximas decisdes da politica monetdria, mas no sentido contrario, sdo os
impactos da aprovacéo do novo projeto de controle fiscal do pais. O arcabougo fiscal, aprovado na cdmara dos
deputados no Gitimo dia 24, substituiu o Teto de Gastos, em vigéncia desde 2016. O projeto estabelece que as
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dele‘SaS permanecam abaixo das receitas a cada ano e, se houver sobras, as mesmas devem ser usadas em !
Investimentos, buscando trajetoria de sustentabilidade da divida publica. O novo arcabougo fiscal impoe um |
limite para o crescimento das despesas no patamar de 70% da variacio da receita dos 12 meses anteriores

Em periodos de maior crescimento da economia, os gastos ndo podem crescer mais de 2,5% ao ano acima da

|
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inflacdo. Em contrapartida, em momentos de retracdo econdmica, a despesa limitase a 0,6% ao ano acima da i

inflacdo. Corroborando a ideia de cendrio inflacionario mais favordvel apés a aprovagdo da nova regra fiscal, \.
Roberto Campos Neto deu declaragdes no sentido de que o arcabougo fiscal mitigou O risco de descontrole
inflacionario no pais. Nas palavras do presidente do Banco Central “O arcabouco tem um grande poder de
influenciar a expectativa de inflagdo futura, porque existia um medo de que a inflagdo pudesse, simplesmente,
sair do controle. Esse medo ndo existe mais”. NO Mundo Os tltimos indicadores divulgados afastaram
f expectativas de recessdo nos Estados Unidos, pelo menos neste ano. De acordo com os dados publicados pelo
Departamento de Comércio dos Estados Unidos, o PIB do pais cresceu a uma taxa anualizada de 1,3% no
primeiro trimestre. O resultado superou as expectativas do consenso Refinitiv, que estimava uma alta de 1,1%.
. Atrelado a isso, o mercado de trabalho continua aquecido, apesar da politica contracionista adotada pelo
Eederal Reserve. A taxa de desemprego no pais caiu para 3,4% em abril, e o relatério Jolts indica que as
aberturas de postos de trabalho subiram para 10,10 milhdes no mesmo més. A resiliéncia da economia norte-
americana, atrelada a uma inflagdo ainda em alta, tende a fazer com que o aperto monetario do FED seja mais
| intenso e duradouro, o que deve refletir em desaceleracdo a economia de forma mais abrupta em 2024,
trazendo a tona os riscos de uma recessao a curto e médio prazo. O més de maio foi marcado por incertezas a
respeito do teto da divida do EUA. Enquanto democratas e republicanos ndo chegavam a um acordo, o
;' Departamento do Tesouro alertava que o Governo Federal poderia ficar sem recursos para arcar com suas
obrigacdes no inicio de junho. No dia 27 de maio, a Casa Branca e negociadores republicanos chegaram a um

acordo provisorio para elevagdo do teto da divida do pais, que suspende o limite da divida até janeiro de 2025,

em troca de travas aos gastos publicos. No ultimo dia do més o projeto foi aprovado na Camara e seguiu para
. aprovacdo do Senado. Um possivel default dos EUA refletiria em crise de credibilidade no mercado mundial. O
Banco Central Europeu elevou a taxa de juros em 0,25 p.p., para 3,75%, sendo essa a sétima alta consecutiva,
e continua firme em busca de trazer a inflagdo de volta a meta de 2%. “Agora € um momento muito critico,
porque a inflagdo esta comecando a cair, estamos comegando a ver a eficacia das medidas, mas ainda temos
que ter juros altos, sustentados. E hora de apertar os cintos”, disse a presidente do Banco Central Europeu,
Christine Lagarde. A inflagdo na zona do euro alcangou 7% em abril, em valores anualizados. O indice mostra
arrefecimento do processo inflaciondrio, porém, ainda ha um caminho relevante até retornar a meta, o que
coloca o BCE em situacdo delicada, pois as medidas contracionistas necessarias para reduzir o indice de pregos,
além de frear o crescimento econdmico, expdem as fraquezas de um sistema financeiro acostumado com
baixas taxas de juros. O PMI composto da zona do euro, que agrega dados da industria e de servigos, recuou
de 54,1 em abril para 53,3 em maio. Apesar da retragdo, o indice continua acima de 50,0, o que indica expansao
da produgdo. O PMI de servigos, setor que vem se mostrando mais resiliente, recuou de 56,2 em abril para
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55,9 em maio. 14 0 PMI industrial recuou de 45,8 para 44,6 no mesmo periodo, acentuando a retragao. No

Reino Unido, o PMI composto seguiu na mesma linha, recuando de 54,9 em abril para 53,9 em maio la a
inflagio avancou 1,2% em abril, apesar de mostrar desaceleracdo. O Indice de Pregos ao Consumidor (CPl, na
sigla em inglés) de doze meses recuou de 10,1% em margo para 8,7% em abril. Apesar de toda a turbuléncia,
as projecdes de crescimento do PIB da Unido Europeia foram elevadas. As novas proje¢des, divulgadas pela
Comissdo Europeia no dia 15 de maio, estimam um crescimento de 1,0% em 2023 e 1,7% em 2024, ante
projecBes anteriores de 0,8% e 1,6%, respectivamente. A revisdo das expectativas ocorreu, principalmente,
por conta do mercado de trabalho ainda aquecido e da redugdo nos pregos de energia, registrada no inicio
deste ano. A economia chinesa tem reagido aquém das expectativas do mercado. A produg¢do industrial
avancou 5,6% no més de abril, no comparativo anual, enquanto o consenso Refinitiv apontava para um
crescimento de 10,9%. Ja as vendas no varejo chinés, apesar de avancar 18,4% em abril, também no
comparativo anual, ficou abaixo da estimativa de mercado, que projetava alta de 21,0%. A inflagdo no gigante
asiatico recuou em abril, marcando alta de 0,1% nos ultimos doze meses, e o PMI industrial saiu de 49,2 em
abril para 48,8 em maio. O crescimento mais lento que as projegdes atrelado a baixa inflagdo tém feito com
que os agentes de mercado comecem a esperar - e precificar -, medidas expansionistas do governo chinés.

Conclusdes Com relagdo aos investimentos, os indices de renda fixa se destacaram no més devido ao
fechamento da curva de juros, o que beneficiou os investimentos de maior duration, como o IMA-B5+. Os
dados mais recentes apontam para uma continuidade no movimento de fechamento da curva, devido a
melhora nos numeros da atividade econémica e pelo arrefecimento do quadro inflacionario. Com o
fechamento da curva de juros, o CDI vem perdendo espago para os ativos préfixados, principalmente caso haja
uma antecipacdo no corte na taxa Selic nos préximos meses. Esse panorama também tende a influenciar nas
taxas indicativas dos titulos publicos que, atualmente, se encontram ainda acima da meta atuarial. Projecdo
de queda nos juros tornam esses investimentos menos atrativos. Com relagdo a renda variavel, a bolsa
brasileira fechou o més com alta de 3,74%, aos 108.335 pontos. O indice foi impulsionado, sobretudo, pela
expectativa de que o Banco Central, em breve, comecara um ciclo de baixa de juros. Além disso, maio foi
marcado pela aprovacao do arcabougo fiscal e dados melhores para inflagdo. Apesar disso, em 2023, o
Ibovespa acumula perda parcial de 1,27%. Ja os mercados internacionais apresentaram movimentos distintos.
O Dow Jones acumulou queda de 3,49% no més, enquanto S&P 500 e Nasdaq avangaram 0,26% e 5,80%,
respectivamente. O resultado expressivo obtido pelo Nasdaq esta ligado ao bom desempenho das acdes de
empresas do setor de tecnologia. Apesar disso, os mercados sofreram com os desdobramentos da questdo do
teto da divida norte americana e da incerteza da trajetoria de juros pelo Federal Reserve. Com relagdo ao ddlar,
no acumulado de maio, a moeda avangou 1,72%. A incerteza sobre a definigdo dos juros - e ndo tanto os dados
recentes de inflacdo mais branda -, tem influenciado na apreciagdo do ativo perante o real, diminuindo o
chamado carry trade, que consiste na diferenca entre as taxas de juros de dois paises. Mantemos a orientagdo
de expor a carteira, preferencialmente, a ativos pos-fixados e prefixados de baixa duration, tendo em vista a

manutengdo da Selic em patamar elevado, corroborandg com a ideia de bater a meta atuarial sem incorrer em
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8rande risco. Apesar da queda das taxas, a aplicaglo de forma direta em titulos plblicos e privados continua

Vidvel, haja vista a reduglio da volatilidade da carteira, assim como a promogio de resultados acima da meta
atuarial, devido ao patamar ainda elevado da taxa Selic. Este cenario também traz possibilidades de alocagdo
em fundos de vértice, os quais entregam retornos condizente com meta, mas ndo reduzem volatilidade, devido
a marcacdo dos titulos em sua carteira. As trés estratégias contam com prazo de vencimento e/ou prazo de
caréncia, por isso, é preciso atentar-se quanto a liquidez do portfélio para ndo comprometer o pagamento do
passivo, atendendo ao previsto nas normas legais para RPPS. Apesar dos resultados positivos para o més, o
cendrio ainda é de cautela para a renda varidvel, devido as incertezas que ainda persistem no mercado, Com
a inflacdo ainda acelerada nas nagbes mais desenvolvidas, o que deve colaborar com a continuidade das
politicas monetarias contracionistas, o que traz muita volatilidade aos mercados. Pequenas mudancas nas

posicdes da classe podem ser efetuadas, todavia, essas alteragdes ndo podem comprometer relevante do

patrimdnio investido.

BRASIL

2023 2024 2025
PIB (% de crescimento real) 1,62% 1.28% 1. 70%
IPCA (em %) 5,69% 4,12% 4,00%
IGP-M (em %) -0,08% 4,10% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US%) 5.10 5.16 5,20
Taxa Selic (final do ano - em %) 12.50% 10,00% 9.00%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 6,44% 5.65% 4,.81%

Fomte:! Focus

E em continuidade em analise do estudo panorama e comparativo da UNO, sistema da Lema, no més de junho
ndo teve rendimento neﬁativo,— as carteiras que deram negativas no més passado que foram a CAIXA
BRASIL 2024 IV rendeu positivamente o retorno positivo foi de R$19.027,75 e BB TITULOS PUBLICOS
XXI FI que foi negativo de R$-4.118,79 (-0,15%), ficou positivo esse més o valor de R$26.187,93, o que
deu baixo rendimento foi CAIXA BRASIL IMA-B 5 que foi R$2.522,83 e a proxima carteira baixa foi a
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | que foi R$3.650,33, hé a possibilidade de mudancas de carteiras
para o més, visando um melhor retorno. Com isso o valor Patrimonial do Prev é de R$30.463.388,44,
onde a rentabilidade agora em junho foi de R$807.910,16. Para constar, eu, Rosangela de Souza
Rocha Costa, na condigdo de Gestora de Recursos, lavrei a presente Ata, que vai numerada de 01

(um) a 06 (seis) laudas, que ap6s lida e assinada pelos demais membros dessa comissdo.
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Extremoz/RN, 21 de junho de 2023,

PR o,
pﬁ%ﬁfﬁé%’soq)m o[?m% SOLIGIA MARIA DE FREITAS OLIVEIRA

presidente da Unidade Gestora

Gestora de Recursos
Certificacdo CGRPPS- 5200 Certificacdo CGRPPS-5201
4 \\‘
. EDI OUZA DOS SANTOS
Membro do Comité de Investimentos

CP RPPS CODEL | - N2 356794871412609
CP RPPS CGINV | - N2 356794871412610




CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FL...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FL...

CAIXA BRASIL 2024 IV TP Fl...

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA....

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB FLUXO FIC RF PREVID

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Fl...

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO MULTIMERCADO...
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA JUROS E MOEDAS Fl MULTIMERCADO...
Total investimentos

Disponibilidade

Total patriménio

]

SALDO

RS 5.707.008,35
RS 2.295.242,24
RS 1.107.399,87
R$ 197.455,28
RS 2.061.814,21
RS 2.838.643,52
RS 807.735,76
R$ 4.301.584,59
RS 3.460.555,37
RS 3.307.763,85
R$ 1.208.762,20
RS 783.483,86
RS 424.066,23
RS 740.917,43
RS 1.220.639,54

RS 30.463.072,30

RS 316,14

RS 30.463.388,44

CARTEIRA(%)

18.73%
7.53%
3.64%
0.65%
6.77%
9.32%
2.65%

14.12%

11.36%

10.86%
3.97%
2.57%
1.39%
2.43%
4.01%

100.00%

100.00%

RESG.

D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

D+15

D+3
D+2
D+3
D+0

4,963
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7,111 "a"
7,11 "a"
7,111 "a"
8,1
9,1l
10,1
10,1
10,1

Carteira - Junho/2023

RETORNO (RS)

RS 65.754,41
RS 47.571,69
R$ 11.299,84
R$ 2.522,83
R$ 19.027,75
RS 26.187,93
RS 9.251,08
R$ 47.450,07
RS 31.619,11
RS 37.834,07
R$ 107.627,30
RS 3.650,33
RS 18.847,07
RS 13.194,38
RS 14.739,88
RS 456.577,74

unoapp.com.br

(%)
1,16%
2,09%
1,03%
1,03%
0,93%
0,93%
1,16%
1,12%
0,92%
1,16%
9,77%
0,47%
4,65%

1,81%
1,22%
1,53%




