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EXTREMOZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
O processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando
0s principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio. adequacao a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, bu
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patrimonio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.

1.3 LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdao vigente
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especiaimente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ne 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963") e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 (“Portaria 1.467")
que dispoem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2023 e deveri ser
aprovada, antes de sua implementagdo, pelo 6rgdo superior competente’, conforime
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolucao
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso

noam mp g - ome » st ot 2 ol o mci e - Am e ol e w2 2 mmtsme il ool N
de sud EXECUCUO, COITI VISLUS U dUEGUGCUO GO IMEicado ou d iiovda IEYISIUCUO .

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestao do regime préprio de previdéncia social, antes

U0 exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacio
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacdo em vigor para o exercicio
profissional de administracao de carteiras;

! Por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada pela

legislagdo municipal que trate do 6rgdo de deliberacdo do RPPS. Para simplificacdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho”.
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Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagao
e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar

compatihilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de

busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagao
e concentracao previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de

emissao ou coohrigacio de uma mesma pessoa iuridica;

ncia a serem adotados para

D>

V - a metadaolagia, os critérios e as fontes de refer
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precificacao dos ativos de que trata o art. 39,

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagao e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIl - 0 nlano de contingéncia, a ser anlicada no exercicio seguinte, com as medidas

S -

a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes

. - - - -

nranrios de previdéncia social, de excessiva expasicdo a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolucao 4.963 e
traz maior detalhamento do contetido a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a segurr, cada um dos topicos supracitados

Lealan ‘: - - J R . JA ‘—M: -~ -~ - - J ....... -
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2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagao:

Art. 95. A gestdo das aplicacdes dos recursos dos RPPS poderda ser propria, por

eniidade auiorizada e credenciada, ou misia, nos seguinies termos:

| - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execug¢ao da

nolitica de investimentos da carteira da regime, decidinda sobre as alocagdes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pag. 52

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituigdes contratadas paia administragao de
carteiras de valores mobiliarios.
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O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
~
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tica ae Investimentos. C Conselho Deliberativo, como Orgad
superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuara com o
acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, Instituicoes financeiras, distribuidores,

gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto. as decisoes
finais sao restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagao a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o orgao responsavel pela
execucao desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
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ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.
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O Conselho Deliberativo é o drgdo maximo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdao dos investimentos realizando reunides periodicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura esta prevista na lei do RPPS, em conformidade com

~-y J -~ o~

O pievisto No artigo 72 da Portaria ViTP n® 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestao econdmico-financeira, examinar

halango e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo

medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagao de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apos o encerramento do exercicio. As deliberacdoes serdo abordadas

através de reunides internas, aue acorrerao em nrazo de no minimo, trimestral

O RPPS conta com consultoria de investimento, autorizada peia Comissao de Vaiores
Mobiliarios, contratada para presta¢ao de servi¢o quanto a analise, avaliacdo e assessoramento
dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuara conforme legislacao que rege sua atuacao e os
investimentos dos RPPS, airavés de anaiise de cenario, estudo de carieira, visiumbrando a
otimizacao da carteira para o atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em
elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

O art. 22 da Resolucdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacao:

| - Renda fixa

Il - Renda variavel
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Il = Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

tos ur
V — Fundos imobiiiarios

VI - Empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagoes (FIP); e

11l - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

As aplicacdes dos recursos deverdao observar a compatibilidade dos ativos investidos com 0s
prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.
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em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

OS MOINwanies Gas Gurigagoes G0 nrro.

CL

prazos €

Tais aplicacdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme

determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximiza¢ao da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, sera realizada uma breve ahardagem do cenaria econdmica atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO _]

—— S ——————————————————— ————

2.2.1.1 INTERNACIONAL

O cendario econdmico mundial incorre em inflagio em patamares elevados, refletindo em
politicas monetarias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais do mundo. A forte
injec3o de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada 2 guerra entre Russia e
Ucrania e a uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, refletiu em alta generalizada dos
precos dos alimentos, combustiveis e energia.
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Apos registrar um crescimento robusto em 2021, em um cenario de retomada das atividades no
pos-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflacdo recorde e uma expectativa
de recessdo economica. O CPi (indice de Pregos au Consumidor) subiu 0,4% em seiembro e
atingiu 8,20%, considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o FED realizou cinco
altas de juros neste ano, levando a taxa que entdo era 0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

O indice de inflagao da zona do euro também registrou recorde, atingindo 10% no més de
seiempro, ievando a presidenie do Banco Centiral Europeu, Chrisiine Lagarde, a prever ires
elevagoes de juros nas proximas reunioes da autoridade monetaria.

A guerra envolvendo Russia e Ucrania que se estende desde fevereiro e registra mais de treze
mil mortes e milhdes de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-fogo e impoem
forte impacto na economia mundiai, tendo em vista que os paises sdao grandes fornecedores ae
petréleo, gas e trigo. A guerra atingiu em cheio a ja debilitada cadeia de suprimentos global, pois
a producdo e comercializacdo dos produtos citados ficou prejudicada. O prego do barril de
Peiroieo negociado no mercado americano (WTi) chegou a subir mais de 60% no inicio de margo
e acumula alta de superior a 20% desde o inicio da guerra.

As forcas russas continuam o cerco a Kiev, utilizando ataques realizados por drones, apos as
forcas ucranianas terem bombardeado uma ponte localizada na Crimeia, o que intensificou o
confiito entre os paises. De forma a pressionar a economia europeia e os paises memoros da
Otan, a Russia interrompeu o fornecimento de gas ao continente, até que o “coletivo do
ocidente” suspenda as sangoes impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang e
o rio Yangize, que segundo a Bioomberg, esta em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a producao agricola do pais, o que pode
pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e Xangali
passaram um iogo periodo de iockdown neste ano, em virtude da poiitica de toierancia zero com
a Covid-19. O FMI reduziu a previsao de crescimento do pais para 3,3%.

De acordo com o Departamento Nacional de Estatisticas (NBS, na sigla em inglés) o Indice de
Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) da China subiu 2,8% em setembro ante igual més
de 2021. O resuitado representa uma aceieragao apos a aita de 2,5% em agosto. Aiem disso, 0
também foi divulgado que o PIB Chines avancou no terceiro trimestre ante o segundo, apos ter
encolhido 2,6% entre abril e junho, ainda de acordo com a NBS. No acumulado do ano ate
setembro, o avanco foi de 3,0%, bem aquem da meta de cerca de 5,5% estabeiecida peio

governo para o ano inteiro.

2.2.1.2 NACIONAL

O cenario econdmico brasileiro é um pouco diferente, pois o Banco Central do pais iniciou o ciclo
de aperto monetario ainda no inicio de 2021, e tendo em vista que a economia brasileira

consegue reagir mais rapidamente politicas monetarias do que nacdes mais avanc¢adas, 0
mercado tem trabalhado com reducdo de juros em meados do ano que vem, mesmao com as

atuais expectativas indicarem inflagdo acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 25 e 26 de outubro e decidiu por unanimidade, manter a taxa de
juros em 13,75% a.a. O Comité reforgou a intencao de manter a taxa de juros em patamares
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mais restritivos durante um prazo mais longo, assim como assegurar que as expectativas de
inflacdao sejam convertidas no horizonte relevante de seis trimestres e que pode retomar o ciclo
de dild de juros Caso sejda necessario. As projegoes de infiagdo uo Copom para 2022, 2023 e 2024

foram para 5,8%, 4,8% e 2,9%, respectivamente.

Apesar do IPCA de julho, agosto e setembro ter registrado deflacdao, o cenario inflacionario

brasileiro ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflagao convergindo a meta

apenas em 2024. Assim como em agosto, o IPCA de setembro registrou queda nos pregos,

compilando o impacto da reducdo dos precos dos combustiveis e pelo reajuste nos pregos de
0

telefonia, internet e tv por assinatura, o que levou a impacto negativo de 0,44% e 0,11% dos

grupes Transportc ¢ Comuni

(

No dltimo dia 20, Luis Inacio

>}

- e - MR e — - - wmedy - r-vo M

Lula da Silva (PT) foi eleito nresidente dn Rracil no nleito mais

acirrado da histéria democratica do pais, com 50,9% dos votos contra 49,1% ao entao presidente
Jair Bolsonaro (PL). O primeiro desafio de Lula sera unificar o entendimento com um Congresso

formado, em sua maioria, nor anaiadares de Rolsanaro e governar nara uma populagao dividida.

LR - -

O mercado muda o foco para a formacdo do governo do Partido dos Trabalhadores (PT),
principalmente sobre quem ficara a frente da pasta econémica. Entre os cotados, surgem nomes
antagonicos como de Fernando Haddad, Henrique Meireles, Persio Arida, Alexandre Padilha,
Gabriel Galipolo, entre outros.

Lula enfrentard o desafio de gerar crescimento economico, reduzir o desemprego em um
cenario extremamente desafiador, com possibilidade de recessdao econémica mundial, baixo
crescimento da China, guerra na Europa, desajusie na cadeia de suprimentos giobai, infiagao e
juros em alta. Ademais, riscos inflacionarios ainda persistem no Brasil, principalmente se nao

avancarmos em ajustes fiscais no curto prazo.

A atividade econdmica ja apresenta sinais de arrefecimento diante de politicas monetarias mais
restritivas, foi o que apontou o IBC-Dr, indice de Atividade Econdmica do Banco Central, que

recuou 1,13% no més de agosto. Apesar disto, a atividade segue performando bem, puxada pela

expansao do setor de servicos e pela redugdo do desemprego. Esperamos que haja uma

desaceleracac no 5egundo semestie, 3 medida gue os efeitos das politicas fiscais expansionis

se esvairem e a politica monetdria restritiva do Bacen comece a ser mais aparente na economia.

Segundo as projecoes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 0,64%
em 2023, enquanto as projecoes para o IPCA tém sido revistas para balxo chegando a 4,94% na
nrojecao mais recente, O mercado tamhém espera que o Copom va adotar uma postura mais
dovish, mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do ano de 2022 e iniciar um ciclo de redugao
dos juros entre o segundo e terceiro trimestre do préximo ano, encerrando 2023 com Selic a

11,25% a.a,
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Agregado M) KA L Sttt

semanas semana e semanal * oo emany
IPCA (variacio %) 74 560 S61 A () 141 564 58 SO0 A 494 = () M1 497 S8
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 270 276 276 = (1) 105 214 28 053 08 064 Ao (5) 14 07 28
Cambio (R$/USS) 520 520 520 = (14 11 520 M 20 520 50 = (4) 110 520 M
Selic (% 2.2) 1375 1395 1S = (9 19 115 N2 NS 15 NS =@ 121 ux w2
IGP-M (variagso %) 195 101 62 Y (1B MW &2 2 470 AST 457 = (1) N AN N
IPCA Administrados (variacdo %) 445 428 4M A W 7 420 » 561 552 SsS2 = () Bl SH
Conta corrente (USS bilhdes) 3.0 32253180 v (2) 21 3184 13 1145 3400 3234 & () 2% 3134 12
Balanga comerclal (USS bithdes) 6L50 5615 S615 = () M4 5500 10 6000 5600 5600 = (1) 3 % 9
Investimento direto no pais (USS bithdes) 6500 6800 2421 A (3) % 7910 1 6500 7000 71L00 A () 21 %N 10
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 5540 5850 5860 A () 20 5835 8 6.3 6295 6295 = (1) 13 @050 7
Resultado primario (% do PIB) 0% 100 100 = (2 7 09 1 250 45 050 = (§ % 0% 1
Resultada nominal (% do PIB) 440 630 62 4 (2 0 635 6 M 10 LM =4 1 30 S

Fonte: Relatorio Focus de 28/10/2022 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O RPPS atualmente possui patrimdnio de RS 24,082 876

n
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RS 26082 39,98 CON

A carteira conta com boa condigao de iiquidez, tendo em vista que apenas tres fundos em
carteira apresentam prazo de caréncia para conversao dos resgates, representando 15,37% da
carteira do RPPS e que dentre os demais fundos o que apresenta o maior prazo, disponibiliza os
recursos em ateé 15 dias, ou seja, em até 15 dias o EXIREMOZPREV consegue converter mais de
80% dos seus recurso rapidamente em caixa, sendo este um prazo compativel com as obrigacoes
do plano de beneficios, mantendo assim o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e

passivos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacao a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de varios aspectos conjunturais. Sendo assim, em momentos de maior
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estresse de mercado, acreditamos que a gestdo dos investimentos buscara a manutencio de
rentabilidade positiva dos investimentos.

Com base no cendrio internacional, estimamos um cendrio de extrema volatilidade nos

2 on 2’ ol oy I th Mt mirhn o radim o s e
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a
Estados Unidos da América, tendo em vista a expectativa de
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ecessao economica no pais.

No cenario nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persisténcia da inflacdo em
patamares elevados, alem de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos elevada nivel de volatilidade nos mercados nacionais, enxergamas como oportuna
a alocacdao em acdes de empresas brasileiras visualizando um horizonte de longo prazo, tendo
em vista que os precos destas foram fortemente corrigidos neste ano, mesmo com aigumas
companhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisicao de investimentos a baixos custos
potencializam os ganhos em momentos de alta dos mercados.

Sendo assim, vislumbramos um cendrio positivo para uma diversificacio em fundos de
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em momentos de queda do Ibovespa o dodlar tende a se valorizar. Uma alocag di versificada
em ambos os ativos traz uma maior protecao em momentos de alta volatilidade no curto prazo.

O atual cenario economico brasileiro traz consigo oportunidades de investimentos em ativos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativa de fechamento da curva a
partir do proximo ano. Apesar de ser um cenario mais positivo para ativos prefixados, levando

e 2 on g - - cmemtnm T =% - R N OF am Silraml Ao HAOATD
€T Consideiacao gue as atuais estimativas apoiitaim paia Seiic a 11,25% ao Tinal ae 2023,

também enxergamos um cenario positivo para os ativos que acompanham a taxa de juros (CDI
- Selic).

Levando em consideracao este cenario, uma proje¢ao de rentabilidade dos investimentos, além
do perfil de investidor do RPPS, estimamas rentahilidade de 5,81% em 2023, em linha com a
meta de rentabilidade estimada nesta Politica.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocacao atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability como CONSERVADOR, os prazos, montantes e taxas
das obrigaces atuariais presentes e futuras do regime e as opctes permitidas pela Resolucao
4.963, a decisdo de alocacdo dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos limites
definidos no quadro abaixo, com o intuito de obter retorno proximo a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem coimo objetivo tornar os iimites de aplicagao mais assertivos,
considerando o cenéario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes
mudancas gue o cenario econdmico e de investimentos vivenciaim.
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- Tipo de Ativo Carteira Atual Carteira Atual Limite Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior
°6 (RS) (%) Resolucdo 4.963 (%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, l ] | l‘ T
AP RS 0.00 0.00% 100,00% 0.00% 5.00% { 20.00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - | RS 15.896.341,00 " 1
Art 70 1 "h" T ? 1 64.48% T 100,00% 20.00% r 45.00% 80.00%
o i t t
Fl em Indices de Renda Fi % titul -
P e T L ARZATLHCS T I RS 0.00 1 0.00% I 100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Operagoes Compromissadas - Art. 72, 1l I RS 0.00 L 0.00% J 5,00% L 0.00% 0.00% 0.00%
Fl Renaa Fixa - Art. 74, Iii, RS 3,911,239.458 1/.29% bU,00% 10.0U0% 25.0U0% S5U.U0%
AL S FI de (ndices Renda Fixa - Art. 72, 11, “b” | RS 0.00 | 0.00% 1: 60,00% | 0.00% 0.00% 0.00%
3N
Ativos Bancarios - Art. 79, IV RS 0.00 l 0.00% I 20,00% I 0.00% L 3.00% 10.00%
N ot o o T . : - | ~\ s B 2% as A g ‘
C L:::ntus Cieditorios (FIDC) - senioi - Ait. RS 0.00 l 0.00% l 5,00% l 0.00% l 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa "Crédita Privadan"- Art 72V, I r
i g t RS 0.00 l 0.00% | 5,00% * 0.00% 4 2.00% 5.00%
FI "Dehentures”- Art 72, V, “c" RS0 00 0 00% 5,00% 0.00% DNGe 00%
Subtotal RS 20.159.379 29 81.77% - 30.00% r 80. 0076 | 100.00%
Fl Acdes - Art. 89, | RS 1. 1.133.947,49 4.6% 30,00% 0.00% 5.00% 20.00%
Renda v ’, e ' Bediy - Asl GO0 1 - r\ ~ AN - AN, A oYY/ N 0N/ N NNo/
varia.ve' Fl ds HIMINAGS My VLNo AL 0=, l: .D\V V. V. Ov/u JC,W/U V.o V.o U;U/U %
Subtotal RS 1.133.947,49 4, 6% 0.00% 5.00% 20.00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | j RS 0.00 l 0.00% L 10,00% Jr 0.00% ‘l 0.00% L 0.00%
Investimentos Fl invesumento no Exterior - Art. 92, ii RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% (,,(,23,;, 0.00%
Ll bl Fi AcGes - BDR Nivel | - Art. 99, il RS 1.594.957,31 6.47% 10,00% 5.00% 10.00%
s e N Y B N
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | RS 1.765.788,96 7.16% 10,00% 0.00% 10.00% | 10.00%
Eesprsssmenay F1 em Participacdes - Art. 10, II RS 0.00 0.00% I 5,00% I 0.00% l 0.00% I 0.00%
Ol -ncoes - Mercado de Acesso™ A 10,11 | R$0.00 —_— 000 000
RS 1.765.788,96 7.16% 10.00% 10.00%
Fundos Fl Imobilidrio - Art, 11 RS 0.00 0.00% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Imobiliarios Subtotal R$ 0.00 0.00% . 0.00% 0.00% 0.00%
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Consignados Suliuiah R$5.00 i S.00% - : 5.30% C.08% S.55%
Total Geral RS 24.654.073,05 100.00% - 30.00% 100.00% ]
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2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 0S PROXIMOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de |

ik e o ot N . N, Ll

INVESTUITIENILO0S, aU S€il0, poiiainto, ialoi preponaerant

do ano de 2023.

Segmento Tipo de Ativo

Limite

Resolucao 4.963

- ~

paia ad Wiliauas Ue JUclidau au 1v

Limite Inferior

(%)

ONgo prazo para os

-

BV

Limite Superior

(%)

Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 79, |, “a”. 100,00% 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 20.00% 80.00%
Fl om {ndicos do Ronda Fiva 100% titulos TN - At 70 | "® 100,00% 0.00% 0.00%
Operagoes Compromissadas - Art. 72, Il 5,00% 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa - Art. 79, I, “a"” 60,00% 10.00% 50.00%
Renda Fixa FI de Indices Renda Fixa - Art. 7211l “b” 60,00% 0.00% 0.00%
Ativos Bancarios - Art. 72, IV 20,00% 0.00% 10.00%
Fl Direitos Creaitorios (FIDC) - senior - Art. 72, v, “a” 5,00% 0.00% 0.00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0.00% 5.00%
Fl "Debentures”- Art. 72, V, "c" 5,00% 0.00% 0.00%
Subiotai 100,0U% 0. 100.0U%
Fl AcGes - Art. 89, | 30,00% 0.00% 20.00%
LG ERYELEIV I Fl de [ndices Acdes -_Art. 89, Il 30,00% 0.00% 0.00%
SULRULSE 35,500 oM G007
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0.00% 0.00%
Tepprseperowaepa Fl Investimento no Exterior - Art. 92, 1i 10,00% | 0.00% 0.00%
Exterior Fl ArBas - BDO Nival | - Art 00 1} 10 00% 0.00% 10.00%
Subtotal 10,00% 0.00% 10.00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% | 0.00% 10.00%
e e Fl em Particinacoes - Art. 10, Il 5.00% 0.00% 0.00%
BUTITEE LU F| “Acdes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il 5,00% 0.00% 0.00%
Subtotal | 15,00% | 0.00% 10.00%
cundos Fl Imobiliario - Art. 11 5.00% \ 0.00% 0.00%
Imobiliarios Subtotal 5,00% 0.00% 0.00%
Empréstimos bl Consignados — Art. 12 r 5,00% 0.00% 0.00%
Consignados Subtotal '. 5.00% ! 0.00% 0.00%
Total Geral - 30.00% -

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refera ans critérins para credenciamento de instituicdes e para selecdo de ativos,
devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de

exposicao a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes
credenciadas.

Para realizar o processe de credenciamente das instituic8es, o RPPS utiliza se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como O passo a passo do

processo. O manual foi elaborado levando em consideragao os critérios listados na Secao Il do
Capitule VI da Portaria 1.467.

Scanned with CamScanner


https://digital-camscanner.onelink.me/P3GL/g26ffx3k

EXTREMOZPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

O paragrafo segundo do artigo 103 diz aue “os critérios para o credenciamento das instituicoes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdao, ao ambiente de controle interno, ao
NISLOTNICO e experiencia de aludgdo, d Suildez pdairnmonidi, do voiumme Jde recursos sob
administracdo, a exposicdo a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagao de riscos e ao

atendimento aos principios de seguranga, proiegdo e prudencid iindnceird.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
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| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexistencia ae suspensao ou inabiiltagao
pela CVM. pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgao competente:
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! - observanciz de elevado padrao ético de concuta nas Sperag
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros érgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;
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Il - analise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracdao, bem como
Guanio a qualificagdo do corpo técnico € segregagao de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragao o cenario econdmico, a estratégia de alocagao

. - - . - ~
nroposta no item 2cima, assim coMO NOS ohietivaos 2 serem 2lcancados na gest3e dos

investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacao da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
{axa de Gesconioc para apuiacao GO Vaior piesentie dos Tiuxos de peneficios e contiibuigdes Go
RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de

Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS”.

“§ 29 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para sua

correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na avaliagao
atuarial com data focal em 21 da dazembra do evercicio anterior ”

Além dicco, deve-ce levar em consideraco ainda o disposto no art, 42 da Secdo Il do Anexo VI
da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n? 1.837/2022, em que deverdo ser “acrescidas
em 0,15 pontos percenluais para Cada ano eim Gue a laxa de juros ulilizada nas avaiiagoes
atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiverem sido
alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”
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Desta forma. considerando:
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ARIMA, contratada para este fim, de 18,41 anos. Tomando como base a se¢ao |l do anexo VIl da
Portaria MTP n2 1.467/2022, encontramos o valor de 4.73%.
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Considerando o desempenho dos investimentos dos ultimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2023 sera de IPCA + 4.73%.

A projecao de inflacdo para o ano de 2023 como sendo de 4.94% temos como meta atuarial

srgjetads o vaicr ae 9.90%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou
coohrigacin de uma mesma nessoa iuridica serdn definidos nos regulamentos dos fuindos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisi¢ao de ativos mobiliarios, com
excecao das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que 0s direitos,
titulos e valores mobhilidrios aue comndem suas carteiras ou 0s resnectivos emissores seiam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao
efetuada por agencia classificadora de risco registrada na CVIM ou reconhecida por essa

autarauia.

§_ e . °
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Adcimals, ¢ fevando cin consideiagao o fmite definido 1o ait. 20 da ResGiugdd 4.
o limite de 15% para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou coobrigacao
de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo conglomerado
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e
- \J

SeonGiniCo OU Tinantaii o.
2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
Sai G Ui Cgisti G d0s vaiGits da Lai iy de investiineiiies 4o RPFS, tendo poi base metlocuoivgias,
critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos

.O.'b! s 7¢" Yar ™ .. .i f.é' 'o" N .A: d a "
PCIU NG CaUs Thiuniccii v,

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categarias, confarme critérins nrevistos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

i - disponiveis para negociacao fuiura ou paia venda imediaia; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos coim o Proposito de serein Negociados, indepenaentemente do prazo a decoirei da
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data da aquisicao. Esses ativos serao marcados a mercado. no minimo mensalmente. de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os

----- Sl e vl o S ot et st e ot 3 DD DRC 28 A Vit e v S QR e el e el 'R e T B o L S e LAY £
HnnialiLciia uUuv n\Nnrro Gc agiitecTivo clii Lail Lciia avc U"Awd RASTR R R Lo B | O N

-

E-i
Podera ser realizada a reclassificacao dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociac¢do, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
Vill da Portaria 1.467.

’
Ne titulag o valarac mahilidrine aue intaaram ac carteirac e fundos de invectimentas devem cer

“rw . - [ --u | RN ~n T St
v

marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacao
A

Anc ativnc dn RDDS <c3n octahalaridac em ceuc ructndiantoc canfarmeae colic maniiaic

l - e » AN

(D

aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes

palramecos.

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o

unnro nnf(\
...... i

ii - demonsiracao, de iorma INeguivocd, peia unidade gesiora, da iniengao de mdnie-ios

até o vencimento;
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iV - ciassificacao contabii e controie separados dos ativos disponivels para negoclacao; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informagoes relativas aos ativos adquiridos, ao

- L B o o~ !m- ---

TIPSCie NSS TESUILEGs GLlariais € acs requisitcs & pi'c ocedimentos contabeais, na nipdtese

de alteracdo da forma de precificagdo dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilacdo no valor dos ativos financeiros aue possa gerar perdas para

instituicio decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio,
acRac, commeoditios, taxas de jures o indexadores come os de inflaglo, por exemple,

U KFP5 adoia a meiodologia de VaR — Value-at-Risk — para coniroie de Risco de iviercauo.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndc cumprimento das obrigac8es financeiras por parte da instituigdc gue omitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paréagrafo auinto do art, 72 da Resolucdo 4.963, que trata das aplicacoes
em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
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brevidencia social deverdo certificar-se de aue os direitos. titulos e valores mobiliarios aue
compoem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos

EITIUSSOIeS Sd0 Considerados de DAIXo rsco ue crediio.”

A classificagao como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

O controie e monitoramento do risco de credito dos Emprestimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentacées procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.
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RISCO DE LIQUIDEZ - € 3 possibilid
liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da

¥

dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
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Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicacao dos recursos do RPPS
deverd observar as necessidades de liauidez do nlano de beneficios e a comoatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagées financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.

“8§ 12 As anlicactes aue anresentem prazos para desinvestimento. inclusive nara vencimento,
resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento, deverao ser precedidas

de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibiiidade prevista no
caout.”

RISCO DE SOLVENCIA - & o gue decorie das cbrigagSes do RPPS para Coin SEUS SEEUIaUos € seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagoes atuariais e realizagao
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto

] R T e ~ 2 1ala)
T

g‘o o- .o: .:‘.l;:.:%---vu‘. s . » o - "““ - A - - - -—I:. _'-
“uv uvo '.lv\.uuon\.nolbu, v o

- e - - - - - ----L—? . - - - - -
G BTo UOLGI G il o vai Wi d, GUTITIILT GU OTU pTHHI UT

investidor, mas buscara obter retornos dos investimentos, compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento economico que possa gerar colapso ou reagao em cadelia que impacte o

sistema financeiro ot mesmn afete a economia de forma mais amnla

A andlise do risco sisiimnicy € ieadlizada de iuitia permarnenie peia Consuliviia de lnvestimenios,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacoes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percep¢ao da unidade gestora perante a midia, o publico, os

vigilancia das operag¢Ges internas, por parte dos érgaos de controle internos do RPPS.
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Os orgaos de controle deverao realizar reunides periddicas com o gestor de recursos e com o
comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.

Ademals, a unidade gesiora deverd emiur refdilonos, em mesimo periodo e dpresenid-io dos
orgaos de controle interno, contendo, no minimo:
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RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias. com estabelecimento de cronograma

para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - anélise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das

’ ”~
el e T ol alt ot o de b B - W gl gl

deficiéncias encontradas eimn Veriii agb’es GNieriones, oein Coimo anaiise das fi€Gidas
efetivamente adotadas para sana-las.

Aoc analicac o manifactacdoc lovant ada dovario cor lovindac am
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tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de

- -
- - A'-

dplluagucb mais restritivos na po olitica de investimentos ate gue sejaim sanaaas as geficiencias

apontadas.”
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rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagﬁes dos
recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,

~ l"‘f\\'t\"‘\ afald ﬂr\rnrﬂni'-\r‘n ‘\0‘\ rﬂﬂt‘ﬂ'Hﬂ nﬂ! "\ﬁr‘\"i\lc
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2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos e determinado por meio da meta de rentabiligade

estabelecida para o ano, informada no item 2.4.

....... & - .’ ~ o~ e P T T -~ J- ‘-- Py Spp— ‘- S &% - --2 e s
C avu.x,;an.ta..s::i‘..u desse retcirnc oCaiTe Ge 1Giiia iens al através da consciidagao da carteirs

de investimentos realizada por sistema proprio para este fim e a através do relatorio citado no
item 2.7.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagao da
relacao risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sao monitorados ainda o patrimonio liquido,
disponibllidade, liquidez, aderéncia ao benchimdrk, VaR, volatilidade, Indice de Shaipe ©
adequacdo ao cenario econdmico, dos ativos em carteira.
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2.9 PLANO DE CONTINGENCIA
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se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucio CMN n2 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Loinite de investimentos gue convocaid ireunido exiiaoidindiia no madis Dreve espago de tempo

para que tais distorcoes sejam corrigidas.

FCacA eain rancidavada nala CAamidA Aa ln\u\r“omnnf-nr ~MULA nﬂrﬁ'f\tv'\ A~ Dnnc hain ~lariimn ~+iv
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investido com excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com 0

nnf’l.flf\ o‘f\ e e lad atend e

‘.-.‘ .0‘. .-.- :'--o—-—.

Se nouver prazo de carencia, conversao de cotas ou ouiro obstacuio ao imeaiato resgaie aos
recursos. devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situacdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

Investiimenio e apresenia-io aos Orgaos de controie interno e externo, coniorme aetermina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.
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uais aplic

a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, seréo acompanhadas
as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais
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(D

Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

..’

Aldim de esiabelecer as difeliizes pdia U pi GLesss de Wwiiiada e dedisau, esia Puiilica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestao dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagoes:

| - a politica de investimentos, suas revisoes e alteracoes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
nartir da data de sua anrovacao;

Il - as informacdes contidas nos formularios APR. no prazo de até 30 (trinta) dias. contados da
respectiva aplicagao ou resgate;

Il - a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o
encerramentio do inés;

IV - o3 procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credeinciadas ¢ de
contratacao de prestadores de servicos;

V - as informacoes relativas ao processo de credenciamento de instituicées para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS;
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~ Vl-arelacao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacao
- do credenciamento; e

bl /

- VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de

. e
VA

3

n

investimentos e respectivas atas.

Alédm dastos o art, 149 dofine que 2 unidade gestora do RPPS doverd manter rogistre, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagao de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugao do CMN e o envio
maonstrative 42

tomnostiva do DPIN (Demenstrative da Politica de Invastimanta) o do DAIR (Dem
Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo unico do art. 148 da

Portaria 1.467.

N 4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacio da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.

101 da Dartaria 1 467, acorre por meia do envio, pele Cadpraoy, dn Damanctrative da Pelitica de
| — SPPS. Sua

Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Socia
aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple

tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Us documenios e bancos de dados

-_ que deram suporte as informacdes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicdo da

- SPREVpelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
. prejerencigimente de jorma digital.”

~ Exiremoz/RN, U8 de novemnoro de 2022,
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