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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”") é uma
consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVYM”). As
recomendacbes foram elaboradas considerando as informagbes sobre perfil de risco, objetivos,
horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da
legislacdio especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).
Esse documento ndio constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacéo de compra
ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia
de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatdrio é baseado na avaliacdo dos fundamentos de
determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse
documento utiliza como informacdo os resultados divuigados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projecbes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu
conteudo. Esse documento ndio pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo
ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA.

A decisdo final em relacdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragcdio os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em observéncia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes
e transparéncia. O cliente é o tnico responsdvel pelas decisbes de investimento ou de abstencdo de
investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros
possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e
fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Os desempenhos e/ou rentabilidades anteriores néo sdo, necessariamente, indicativos e/ou
garantias de resultados futuros e nenhuma declaracéo ou garantia, de forma expressa ou implicita,
é feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas néo sdo liquidas de
tributos, os quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento. As simula¢bes
contidas nesse documento tém cardter meramente ilustrativo e ndo devem ser entendidas como
promessas ou garantias de retorno ou resultados futuros. As condicbes de mercado, o cendrio
macroeconbmico, os eventos especificos da empresa emissora, dos ativos objetos e do setor podem
afetar o desempenho dos investimentos. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode
apresentar variagdes, e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir.

Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os fundos de
investimento em acgbes e multimercados com renda varidvel podem estar expostos a significativa
concentragéio em ativos de poucos emissores e baixa liquidez, com os riscos dai decorrentes. Os
fundos de investimento com aplica¢bes em crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial
de seu patrimdbnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes
de sua carteira, inclusive por forca de interven¢do, liquidagéo, regime de administra¢éo tempordria,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo.
Conforme o caso, o fundo pode utilizar contratos derivativos somente para a finalidade de prote¢éo
de sua carteira (hedge). A taxa de administrago mdxima compreende a taxa de administragéo
minima e o percentual mdximo que a politica do fundo admite despender em razéo das taxas de
administracéo dos fundos de investimento investidos. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE
INFORMACOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES
DE INVESTIR, EM ESPECIAL A SECAO SOBRE OS RISCOS ASSUMIDOS PELO FUNDO.
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A concessdo de registro da distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagbes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo, de seu administrador ou das
cotas a serem distribuidas. O investimento em renda varidvel é considerado de alto risco, podendo
ocasionar perdas, inclusive, superior ao montante de capital alocado. Os cotistas respondem por
eventual patriménio liquido negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do administrador
e do gestor em caso de inobservéncia da politica de investimento ou dos limites de concentracéio
previstos no regulamento e nas instru¢ées da CVM. Conforme o caso, existe a possibilidade de
realizagdo de operacdes nas quais a instituicGo administradora atue na condi¢éo de contraparte do
fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do fundo.

InformacGes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos nesse documento se encontram
disponiveis, quando solicitadas, por meio dos canais de comunicagcdo estabelecidos entre os
investidores e/ou cotistas e o administrador, o gestor e/ou a LEMA.
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1. DADOS DO FUNDO

RESUMO DO REGULAMENTO

CNPJ: 16.565.056/0001-23 Administrador: INTRAG DTVM LDTA.

Gestor: SPX GESTAO DE RECURSOS Auditor: ERNST & YOUNG AUDITORES

LTDA. INDEPENDENTES S/S LTDA.

Custodiante: /TAU UNIBANCO S.A. Tipo de Fundo: Aberto

Data de Inicio: 78/10/2012 Disponibilidade dos Recursos: D+32 dias uteis

Taxa de Administracao: 71,9% a.a. / max. 2,2%

Taxa de Performance: 20% do que Benchmark: /BRX

exceder 100% do IBRX

Enquadramento Resolucdo CMN n° 4.963/2021: Art. 8°, | (até 30% do patrimbnio)

Politica de Investimentos: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do SPX Apache
Master FIA, que visa obter rentabilidade acima do indice IBRX, aplicando majoritariamente em
ac¢les brasileiras, mas também podendo expor a carteira a titulos de renda fixa e derivativos. A
estratégia adotada faz a sele¢éio de ativos com base em ativos de “valor” e ciclos econdémicos,
utilizando ferramentas fundamentalistas e quantitativas de andlise de mercado.

2. SOBRE O ENQUADRAMENTO

O SPX APACHE FIC FIA, é um fundo de Renda Varidvel classificado como Fundo de Investimento em

Acobes, constituido sob a forma de condominio aberto, enquadrado no Artigo 8, Inciso I, da Resolu¢éo
CMN n°®4.963/2021:

Art. 7° No segmento de renda varidvel, as aplica¢bes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite
de até 30% (trinta por cento) em:

I - cotas de fundos de investimento classificados como acbes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobilidrios
(fundos de renda varidvel);

Com relacdo ao administrador, o pardgrafo segundo do art. 21 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021
estabelece que os RPPS somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condicées:

I - O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentacéo do Conselho Monetdrio Nacional;
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Il - O administrador do fundo de investimento detenha, no mdximo,
50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢éo
oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

Il - o Gestor e o Administrador do fundo de investimento tenham
sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do §
1°do art. 15 e sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo
de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa
qualidade de gestéo e de ambiente de controle de investimento.

Com relagdo aos itens | e Il entendemos que o administrador esteja enquadrado, cabendo ao gestor
de recursos do RPPS credenciar a instituicdo para dar continuidade & aplicagdo.

3. ANALISE QUALITATIVA DA GESTAO

A SPX Capital é uma gestora independente, fundada em 2010, conta com aproximadamente R$ 70
bilhdes sob gestdo e desempenha atividades de gestdo de recursos de terceiros por meio de fundos
constituidos no Brasil e no exterior. Possui escritorios em Londres, Nova York, Singapura, Cascais, Rio
de Janeiro e Sdo Paulo. O leque de produtos oferecidos pela gestora abrange estratégias
Multimercado Macro, A¢Bes, Crédito, Real Estate, Private Equity e Solucdes de Investimentos.

Segundo dados obtidos no Questiondrio Due Diligente (QDD), a gestora é registrada na Comiss@o de
Valores Mobilidrios (CYM), como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios. Ato Declaratdrio
CMN/SIN n. 11.398 datado de 16/11/2010. Também é associada a Associacfo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) e Associacéo de Investidores no Mercado
de Capitais (AMEC). Assim como é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA e de Cédigos de Regulacdo
e Melhores Prdticas da Anbima relacionados a fundos de investimento e programa de certificagéo
continuada.

No que tange a avaliacdo de qualidade da gestéo, a SPX Gestéio de Recursos Ltda. possui rating
MQ1.br  (Excelente) emitido pela  Moody’s, em 13 de dezembro de 2022.
(https://www.moodyslocal.com/country/br/assessments/mg). A avaliagdo tomou como base
principalmente sélidos resultados dos investimentos ao longo dos anos, sélido crescimento dos seus
ativos sob gestdo, que mais do que quadruplicaram nos Gltimos anos, através da diversificagéo de
estratégias, melhora continua de atividades, baixa rotatividade dos funciondrios, processo de
investimentos disciplinado e ambiente competitivo.

A SPX recebeu os seguintes prémios nos ultimos 5 anos:

e Prémio de melhor gestora pela Exame em 2021;

e  Primeira colocagdo no Ranking Top 5 de IPCA Longo Prazo Anual - Ano Corrente em 2022,
na Conferéncia Anual do Banco Central do Brasil;

e Destaque no Prisma Fiscal de Jan/22 a Jun/22. Alcancou primeiro lugar na categoria
Resultado Primdrio do Governo Central.


https://www.moodyslocal.com/country/br/assessments/mq
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Em relag¢@o ao quadro societdrio, os principais sécios sGo Rogério Xavier, Bruno Pandolfi, Leonardo
Linhares e Daniel Schneider, que, juntos, possuem participacdo de 57% no capital social da SPX
CAPITAL HOLDING LTDA., holding que possui a SPX Gestdo de Recursos Ltda., SPX Private Equity
Gestdo de Recursos Ltda., SPX SYN Gestéo de Recursos Ltda. e SPX Solu¢bes de Investimentos Ltda.
Os outros 43% do capital social é pertencente a diversos sécios que possuem, individualmente,
percentual inferior a 5%.

O modelo de Partnership adotado faz com que a gestora possua diversos sdécios, visando
convergéncia de interesses entre os prestadores do servico e os investidores. Quanto ao Comité
Executivo, é composto pelos seguintes nomes: Rogério Xavier, Coordenador do Comité Executivo e
Head de Juros; Bruno Paldolfi, Membro do Comité Executivo e Head de Moedas,; Daniel Schneider,
Membro do Comité Executivo e Diretor Institucional;, Leonardo Linhares, Membro do Comité
Executivo e Head de A¢bes; e Marcelo Castro, Membro do Comité Executivo e Head de Multi-Asset.

Comité Executivo
Rogério Xavier |Leonardo Linhares | Daniel Schneider | Bruno Pandolfi | Marcelo Castro

Juros Moedas Agoes Commodities Crédito Multi-Asset Real Estate | |Private Equity| Investment Tesouraria
Rogério Xavier Bruno Pandolfi | JLeonardo Linhare] Yian Adler Albano Franco& | | Marcelo Castro Pedro Daltro Fernando Borges Solutions Y:olaborssor
Bernardo Meres, Tiago Fernandes Murilo Oliveira, + 4 Colaboradores David DePaolo Hans Redeker Marcelo Carletti Edson Pell Bruno Maueler
Marcella Libardoni & +5 Colaboradores Fernando Gongalves, + 3 Colaboradores + 10 Colaboradores +1 Colaborador +2 Colaboradores +3 Colaboradores
Raphaela Mattos Guilherme Mazie
+ 7 Colaboradores +9 Colaboradores
. Macro Agoes Commodities Crédito Real Estate Private Equity| | Multi-Asset Pesquisa de Juros
Pesquisa Gabriel Hartung Bruna Silveira Lucas Beltrame ac 3 Colaborad 2c Longo Prazo 1 Colaborador
(76) e s 2 Beny Parnes
A Risco, RH, Backoffice Legal & Middle & im Quantitativa
Operagoes 8 aueiroz| | compliance § de Negocios | | 17 Colaboradores
m +18 Colaboradores o s Bruno Marangoni
(147) o et Katherine Paula Ronchi William Bethiem
Leanardo Cabral Albuquerque +11 Colstoradons +1 Colaborador
+ 77 Colaboradores +16 Colaboradores
Head Global Brasil Offshore
RI (14) Daniel Schneider | | Rodrigo Godinho James Eckrich
( Bernardo Remy +1 Colaborador
+ 9 Colaboradores

Em junho de 2023 a gestora informou ter um patriménio sob gestdo de R$ 67,6 bilhées, 28 portfdlios
sob gestdo e 302 colaboradores. Dentre os portfdlios sob gestdio, 24 referem-se a fundos com
domicilio local e 4 em outro pais. Em relag¢éo as categorias dos fundos, sGo 12 de multimercado, 10
fundos de investimento em participacbes (FIP), 3 fundos de ac¢bes, 2 fundos de renda fixa e 1 fundo
de investimento imobilidrio (Fll). A maior parte dos recursos (84,6%) estd alocada em fundos
multimercado. O montante sob gestdo proveniente da prdpria gestora (incluindo controladores,
coligadas, subsididrias, seus sécios e principais executivos) é préximo de 6,0%.

Em relacdo a exposicdo do SPX Apache Master Fundo de Investimento em Acées (fundo Master no
qual o SPX Apache FIC FIA investe) ao mercado aciondrio, o fundo pode aplicar entre 67% e 100% do
seu patriménio nessa classe de ativos.
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O Comité de Risco, que é responsdvel pela definicdo das
politicas, controles e diretrizes a serem seguidas pela Area de
Risco em relagéo aos fundos geridos, é coordenado por Bruno

Comité de

Risco

Mafra e possui a seguinte estrutura exemplificada ao lado.

Bruno Mafra
“O Sistema de Risco usado pela SPX é o Risk Metrics. Uma Diretor de Risco

ferramenta testada e usada internacionalmente por diversos
outros fundos de investimento. Nele sGo importadas todas as Leonardo Cabral
carteiras dos Fundos Liquidos advindas do Sistema de Chief Risk Officer
Operacdes e geradas diversas estatisticas de risco tais como -

. B o Federico Favero
VaR, Stress, Expected Shortfall e as simulacdes de cendrios | coordenador de
tanto para os fundos como para as suas respectivas Areas de Risco

Gestdo”, conforme retirado da Politica de Gerenciamento de
Riscos.

Segundo o Manual de Gerenciamento do Risco de Liquidez, “Com o intuito de estimar a demanda
por liquidez dos fundos constituidos no dmbito da ICVM 555/14 sob gestdo da SPX, a drea de Risco
calcula dois indicadores por meio da razéo entre o caixa disponivel do fundo considerando (ou néo)
a liquidagdo de ativos pelos resgates ja esperados (conhecidos e pendentes de liquida¢éo) e os
possiveis resgates calculados por meio da Matriz de Probabilidade de Resgates Para Fundos,
fornecida pela ANBIMA (“Matriz de Probabilidade”)”.

Em relagdo ao risco de mercado, que exerce bastante influéncia em fundos de acbes, a Politica de
Gerenciamento de Riscos da SPX destaca que “o monitoramento e controle didrio de risco de mercado
dos fundos multimercado macro da SPX é realizado através de duas ferramentas principais: o VaR
(Value-at-Risk) e o Stress Test.”

Com base nos dados acessados, a gestdo da SPX Capital aparenta conformidade com a legislagdio e
demais medidas e mecanismos utilizados no mercado.

As informa¢bes aqui contidas foram retiradas do Questiondrio Due Diligence, do site
(https://www.spxcapital.com/), do Formuldrio de Referéncia, do Manual de Regras, Procedimentos e
Controles Internos, Manual de Gerenciamento do Risco de Liquidez, Politica de Gerenciamento de
Riscos e site da Moody's Local (https://www.moodyslocal.com/home).



https://www.spxcapital.com/
https://www.moodyslocal.com/home
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4. CARTEIRA DO FUNDO

A selecdo dos ativos que compbem a carteira do fundo é feita, conforme informa a gestora, “focada
em Valor e Ciclos Econbmicos, combinando stock-picking e market timing, a partir de andlise

fundamentalista profunda”.

~ VALOR DO ATIVO PARTICIPACAO

DESCRICAO DO ATIVO (mil RS) DO ATIV(C;)
Operacbes Compromissadas NTN-F - 2031 20.148,59 10,69%
ENERGIAS BR ON NM ENBR3 15.516,09 823%
RAIZEN PN N2 RAIZ4 11.712,37 6,21%
ALIANSCSONAEON NM ALSO3 11.317,25 6,00%
ITAUUNIBANCO PN N1 ITUB4 11.267,11 5,98%
ELETROBRAS ON N1 ELET3 8.525,22 4,52%
SLCAGRICOLA ON NM SLCE3 8.448,85 4,48%
COPEL PNB N1 CPLE6 8.092,77 4,29%
EMBRAER ON NM EMBR3 6.667,34 3,54%
CIELO ON NM CIEL3 6.504,69 3,45%
BTGP BANCO UNT BPACT1 5.143,89 2,73%
3R PETROLEUMON NM RRRP3 5.067,40 2,69%
IGUATEMI S.A UNT N1 IGTI11 4.518,23 2,40%
GRUPO NATURAON NM NTCO3 4.361,21 2,31%
GRUPO SOMA ON NM SOMA3 4.267,12 2,26%
P.ACUCAR-CBD ON N1 PCAR3 4.227,37 2,24%
MRV ON NM MRVE3 3.796,25 2,01%
ENERGISA UNT N2 ENGIT1 3.701,54 1,96%
GRUPO SBF ON NM SBFG3 3.554,76 1,89%
BRASIL ON NM BBAS3 3.522,24 1,87%
TOTAL: R$ 188.561,39 100%

*20 maiores posi¢bes do fundo - Fonte: Quantum - abril de 2023

Com base na carteira fornecida pelo Quantum, referente a abril de 2023, percebemos que o fundo
mantém como principais posicées em carteira, a¢bes de empresas listadas na bolsa de valores
brasileira, representando 79,02% do patrimbnio do fundo, assim como 14,07% em LTN, titulo de
divida emitido pelo Tesouro Nacional, sendo essas as participacbes mais relevantes.
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COMPOSICAO POR SETOR

m Energia e Servicos Basicos

19,.91% .
= Bancos e Servicos

23,65% Financeiros
= Governo Federal

Construgdo e Iméveis

5,51%
= Comércio
7,07% Bens de Consumo e Varejo
16,39%
Agronegdcio
7.32%
’ = Outros

9,46% 10,69%

Fonte: Comdinheiro - referéncia abril de 2023

Com base na carteira de abril de 2023, é possivel ver que o fundo estd exposto a agées de diversos
setores, sendo 0s mais representativos Energia e Servicos Bdsicos (23,65%), Bancos e Servi¢os
Financeiros (16,39%) e Construg¢do e Imdveis (9,46%). O somatdrio das acdes desses setores e dos
titulos publicos federais (10,69%) representam cerca de 60% do patriménio do fundo. Além desses,
também compbem a carteira do SPX APACHE FIC FIA a¢bes dos setores de Biocombustiveis, Gds e
Petrdleo (5,41%), Holding (4,71%), Industria (3,54%), Satde (3,06%) e outros diversos setores que,
individualmente, representam percentual inferior a 2,0% do patriménio liquido do fundo.

Na andlise de um fundo de investimento em ac¢bes, é importante avaliar as caracteristicas dos ativos
em relacdo a diversificacdo da carteira, aos indicadores fundamentalistas e a capitalizacéo da
empresa. Com base na carteira mais recente disponivel (abril de 2023), destacamos que a maior
parte do patriménio do fundo é composta por a¢bes que fazem parte do IBOVESPA, indice que retine
as empresas com maior negociabilidade (e consequente maior capitalizacdo) da bolsa de valores
brasileira. Este fator é relevante para avaliar a liquidez dos ativos.

5. ANALISES DE RISCO E RETORNO

Para uma andlise comparativa, foram selecionados outros dois fundos com estratégias semelhantes,
enquadrados com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e geridos por instituicbes com as quais o
EXTREMOZPREV jd possui relacionamento (Caixa Econbmica Federal e Banco do Brasil), além dos
indices IBrX e IBOVESPA.

Tomando como base os dados até 31/07/2023, o SPX APACHE FIC FIA apresentou rentabilidade
superior aos fundos da amostra no periodo de 3, 12 e 24 meses, assim como no ano corrente, e a
segunda melhor rentabilidade na janela de 36 meses.

10
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Em relagé@o a rentabilidade acumulada nos ultimos 3 meses, periodo bastante favordvel a bolsa de
valores brasileira, o SPX APACHE FIC FIA obteve rentabilidade superior aos demais fundos e ao
benchmark, demonstrando que a composi¢éo da carteira estd aderente aos ativos mais beneficiados
durante a retomada do segmento. Observando a rentabilidade anual, periodo que contou com um
primeiro trimestre ruim para a bolsa de valores e um segundo trimestre bem favordvel, abrangendo
dois cendrios diferentes, o fundo obteve maior destaque, entregando um retorno consideravelmente
superior aos seus pares e aos indices de referéncia.

Nome do fundo 3 meses Ano 12 meses 24 meses 36 meses
(%) (%) (%) (%) (%)
SPX APACHE FIC FIA 20,54% 22,40%  32,33% 10,08% 34,02%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANT FIC ACOES 18,79% 15,88% 18,29% 9,69% 40,71%
BB FATORIAL FIC ACOES 15,99% 8,61% 11,69% -1,78% 21,46%
IBX 16,52% 10,13% 16,39% -2,60% 17,59%
IBOV 16,77% 11,13%  18,20% 0,12% 18,49%

Rentabilidade - Fonte: Quantum - 31/07/2023

Nome do fundo 3 meses Ano 12 meses 24 meses 36 meses

(%) (%) (%) (%) (%)
SPX APACHE FIC FIA 1 1 1 1 2
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANT FIC ACOES 2 2 2 2 1
BB FATORIAL FIC ACOES 5 5 5 4 3
IBX 4 4 4 5 5
IBOV 3 3 3 3 4

Ranking - Fonte: Quantum - 31/07/2023

Retorno Acumulado
Periodo de analise: 03/08/2020 a 31/07/2023

Seg, Jul 31, 2023
®FICFIA Caixa Brasil A¢oes Livr (41.91) 41,91

% 4Spx Apache FICFIA (34.75) 34,75
50
mBB Acoes Selecao Fatorial FICF (21.25) 21,25
AlBOV (18.59) 18,59 | o

40

vIBRX (17.75) 17,75

30
20 L
a4
Lij
0y
10 A

10

20
Out/2020 Jan/2021 Abr/2021 Jul/2021 Out/2021 Jan/2022 Abr/2022 Jul/2022 Out/2022 Jan/2023 Abr/2023 Jul/2023

[ FICFIA Caixa Brasil A¢oes Livr (41.91) —— BB Acoes Selecao Fatorial FICF (21.25) — IBRX (17.75)
— Spx Apache FICFIA (34.75) — IBOV (18.59)

Fonte: Comdinheiro - 31/07/2023
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Nome do fundo Vol 12 meses Sharpe 12 Vol 36 Sharpe 36
meses meses meses
SPX APACHE FIC FIA 20,81% 0,84 20,32% 0,19
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANT FIC ACOES 19,50% 0,31 19,75% 0,27
BB FATORIAL FIC ACOES 21,03% 0,02 20,20% 0,02
IBX 20,97% 0,22 20,51% -0,03
1BOV 21,05% 0,29 20,64% -0,01

Fonte: Quantum - 31/07/2023

Com relagdo ao risco, 0 SPXAPACHE FIC FIA apresentou uma volatilidade em linha aos demais fundos
comparados, o que o levou a apresentar a melhor rela¢do “risco x retorno” na janela de 12 meses,
medida pelo indice de Sharpe, o que significa que o fundo entregou um retorno superior aos demais
para cada unidade de risco tomada. JG na janela mais longa (36 meses), o CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
QUANT FIC ACOES apresentou volatilidade levemente inferior e retorno superior (40,71%, contra
34,02% do SPX APACHE FIC FIA), o que gerou um maior indice de Sharpe, haja vista a melhor relacéo
entre risco e retorno no periodo.

Analisando o cendrio em um periodo mais longo (48 meses), contemplamos a crise da Covid-19, onde
pode ser observada uma grande queda dos ativos em marco de 2020, seguido de um periodo de
valorizacéio dos ativos de renda varidvel nacionais, impulsionado pela continuidade do movimento
de reducdo da taxa Selic, até a sua minima histdrica de 2,0% alcan¢ada no final de 2020. Apds esse
periodo, houve um movimento inverso, onde a taxa Selic saiu de 2,0% para 13,75%, pressionando a
rentabilidade desses mesmos ativos. No periodo mais recente, os ativos de renda varidvel
comecaram a reagir bem as expectativas de cortes na taxa de juros, proporcionadas pela melhora
do ambiente interno e arrefecimento do quadro inflaciondrio do pais.

RENTABILIDADES X TAXA SELIC
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Essa contextualizacdio é importante para explicar a movimentagdo dos fundos durante cada periodo
e projetar como se comportaréo de acordo com a realidade e expectativas atuais.
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6. ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Conforme apresentado anteriormente, o fundo se enquadra no Artigo 85 Inciso I, da Resolu¢éo CMN
n° 4.963/2021. A Politica de Investimentos 2023 do EXTREMOZPREV prevé 20,00% como limite
mdximo de alocagéo neste enquadramento.

Considerando a carteira de junho, 0 EXTREMOZPREV possui 3,97% do patriménio alocado em fundos
de agdes. Com base no limite mdximo definido na Politica, poderia investir, aproximadamente, R$
4,8 milhdes em fundos enquadrados neste artigo.

7. CONCLUSAO DO PARECER

No que tange a qualidade da gestora, a SPX GESTAO DE RECURSOS LTDA. apresenta os requisitos
técnicos suficientes atestados pelo tempo que atuam em gestdio de recursos e corpo técnico
qualificado. Caso haja interesse na aplicacdo, serd necessdrio o credenciamento das instituicbes
gestora e administradora, junto ao EXTREMOZPREV, seguindo as normas da SPREV.

O fundo encontra-se enquadrado as exigéncias da Resolu¢do CMN n°4.963/2021 e acreditamos que
adota uma estratégia aderente ao atual cendrio econémico, de melhoras nas perspectivas e inicio de
corte de juros, o que favorece investimentos em agbes. Tento como parédmetro o mercado aciondrio
como umtodo, os ativos em carteira podem ser considerados de risco de liquidez relativamente baixo
(quando comparados ao segmento), por conta de selecionar, em sua maioria, empresas de grande
capitaliza¢do integrantes do IBOVESPA. Existem, ainda assim, riscos relacionados a cada ativo
especificamente, que devem ser mitigados pela gestdo do fundo em suas andlises.

Contudo, considerando a carteira como um todo, que se posiciona de maneira conservadora, o
investimento no SPX APACHE FIC FIA se apresenta como um investimento de alto risco, que deverd
elevar a volatilidade da carteira do EXTREMOZPREV. Ademais, o fundo disponibiliza os recursos em
um longo prazo (D+32), algo que pode trazer dificuldade de liquidez, em momentos de instabilidade.
Salientamos que caso a decis@o seja por investir no fundo, os responsdveis pela gestéo dos recursos
do RPPS de Extremoz devem ter ciéncia de todos os riscos envolvidos no investimento, citados neste
relatdrio e em materiais fornecidos pela gestora.

Considerando o exposto neste relatdrio, acreditamos que seja vidvel a aplicacéo de, no
mdximo, R$ 1 milhdo no fundo objeto de andlise neste relatério, o equivalente a cerca de
3,25% do patriménio do EXTREMOZPREV.

Ressaltamos, ainda, que nossa andlise é limitada a informagbes publicas e aquelas passadas pelo
gestor do fundo, e que as informagdes contidas no AVISO LEGAL deste documento séo de suma
importdncia para o gestor do RPPS, sendo necessdria sua atenta leitura.

Este é o nosso parecer.

 LAL

Vitor Leitéo Rocha - Responsdvel Técnico
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8. GLOSSARIO

Administrador: é uma instituicdo financeira, previamente autorizada pela CVM a prestar o servico de
administragdo fiducidria, cuja finalidade é ser a responsdvel por todos os aspectos legais do fundo
de investimentos, como: registro do fundo na CVM, cotiza¢éo da carteira, organiza¢éo de assembleias
etc.

Benchmark: no mercado financeiro se trata de algum indice de referéncia do qual outros ativos
financeiros utilizam para medir o seu desempenho. No Brasil, os benchmarks mais utilizados séo o
CDI e o Ibovespa, porém, existem outros, como: SMLL, IBRX, IPCA etc.

Gestor: é uma instituicdo financeira, previamente autorizada pela CVM a prestar o servico de gestdo
fiducidria, cuja finalidade é ser a responsdvel pela tomada de decisbes e administracéo dos recursos
aplicados pelos cotistas. A instituicGo gestora deve sempre respeitar o regulamento do fundo de
investimento.

Indice de Sharpe: é um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a
relacdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco,
com o CDI sente comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade, medida pelo
desvio padrdo. Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance.

Taxa de Administracéo: é a remuneragdo paga, pelos cotistas, pelos servicos de administracdo e
gestdo dos recursos alocados no fundo de investimento.

Taxa de Performance: é a remunerac@o paga, pelos cotistas, pelos servicos de gestdo dos recursos,
caso o fundo de investimentos tenha sido capaz de superar a rentabilidade do seu benchmark.

Volatilidade: é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentac¢bes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais
simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo um ativo. Isso quer dizer que,
quanto maior for a variacéo de preco de uma acgdo por exemplo, maior é o risco de ganhar ou perder
dinheiro em transa¢bes. Para o caso de fundos de investimento, a volatilidade é medida em relagéo
ao valor da cota do fundo. Quanto maior a variagdo desse valor de cota, mais voldatil e mais arriscado
é o fundo.
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