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Prezada, Rosangela. Tudo bem?

Sobre a andlise solicitada referente a aplicacdo em Letras Financeiras do Bradesco e dos fundos
Bradesco Premium DI e Federal Extra, teco abaixo a nossa analise:

Antecipo que devido as caracteristicas dos trés investimentos, que tem sua remuneracdo atrelada a
taxa de juros do Brasil, todos se mostram vidveis, uma vez que a taxa bdsica da economia brasileira
(Taxa Selic) tem sido elevada, inclusive na decisdo de quarta-feira, o Copom elevou a taxa em 1 p.p.,
levando a taxa para 12,25% a.a. e as projecOes indicam Selic chegando ao patamar de 14,00%. Esse
movimento beneficia os fundos elencados, porque ambos buscam superar o CDI ao longo dos anos,
investindo em titulos publicos e titulos privados, que sejam classificados como de baixo risco de
crédito. Ja as Letras Financeiras, assim como titulos de emissdo do Tesouro Nacional, tém sua taxa de
remuneracao se comportando conforme o movimento da taxa de Selic.

Letra Financeira:

As LFs se enquadram no artigo 72, Inciso IV da Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021, que prevé aplicacdo
de até 20%. Segundo a Politica de Investimentos, o limite maximo é de 10% e a estratégia esta
prevista na coluna alvo, assim como na minuta da Politica para 2025. Assim, o investimento se
mostra valido segundo o cendrio econdmico e aderente a Politica de Investimentos. Contudo, esse é
um investimento que conta com prazo de vencimento e para analisar a viabilidade desse tipo de
aplicacao, faz-se necessario verificar a compatibilidade do prazo de vencimento com os prazos e
montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime (fluxo atuarial) do RPPS, conforme
descrito no Art. 115 da Portaria MTP n°® 1.467: “A aplica¢@o dos recursos do RPPS deverd observar
as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos
ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e
futuras.”Além disto, a Portaria 1.467/2022 exige que qualquer investimento que conte com
prazo de vencimento ou de caréncia seja precedido de atestado de compatibilidade, conforme
modelo em anexo, comprovando que o RPPS podera levar os investimentos até os respectivos
prazos, sem prejuizo ao passivo.

Levando em consideracdo o estudo atuarial de 2024 (data-base dez/2023), o EXTREMOZPREV
disp6e de uma razoavel condicao de liquidez, uma vez que a Tabela 54 - Proje¢do das Receitas e
Despesas, 0 Resultado Previdenciario do RPPS ja se encontraria negativo nesse ano, mas devido
o atual patamar do patrimdnio, o RPPS teria condi¢des suficientes para manter os recursos
investidos em ativos com prazo de vencimento, mas com atenc¢do para utilizar a estratégia no
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curto prazo. Nesse caso, recomendamos utilizarem 5% do Patriménio investido, o que
perfaz algo em torno de R$ 2,5 milhGes para aplicagdo em Letras Financeiras com
vencimento para dois anos. Recomendamos ainda, que para gestdo do risco de crédito,
considerem o estudo em anexo (Nota Técnico - LEMA), o qual dispde dos limites para
alocacdo em titulos de emissao privada, além de realizarem cotacdo com mais de uma
instituicdo, se resguardando assim de efetuarem os investimentos nas melhores

condicoes.

No caso dos fundos de investimentos, ambos se enquadram no artigo 7°, Inciso lll, alinea "a" da
Resolucao CMN n° 4.963/2021 e individualmente, seguindo o disposto no artigo 18 da mesma
Resolugdo, o limite para aplicagdo nos fundos é de 20%. Contudo, conforme comparativo em
anexo, destacamos que o Bradesco Premium DI entregou o melhor desempenho em todas as
janelas analisadas, considerando também os fundos CDI geridos por outras instituices. Nesse
caso, recomendamos a destinacdo integral dos recursos alocados no BB FLUXO FIC RF PREVID e
parte dos recursos alocados no BB ALOCACAO ATIVA, mais especificamente R$ 2 milhdes para
efetivacao da aplicacdo no BRADESCO PREMIUM DI (CNPJ: 03.399.411/0001-90)

Resgates:
Valor total do BB FLUXO;
RS 2 milhdes do BB ALOCACAO ATIVA;

Aplicagoes:
Valor total resgatado para o BRADESCO PREMIUM Di;

A movimentacdo se justifica devido ao fato de os investimentos citados terem potencial de
rentabilidade superior a meta atuarial e atuarem no sentido de reduzir a volatilidade da carteira
como um todo, uma vez que as LFs podem ser marcadas na curva (detalhamento no manual em
anexo) e os fundos DI entregarem uma das menores volatilidades para os ativos disponiveis para
investimentos dos RPPS.

No mais, me ponho a disposicdo em caso de duvidas.

Atenciosamente,
AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco,
objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacdo especifica que rege
os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de
negocios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos
diferentes setores da economia. A andlise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas companhias
emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contelido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou
redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A
decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracdo os varios riscos e custos
incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequag¢do a natureza de suas
obrigac@es e transparéncia. O cliente € o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de absten¢do de investimento que tomar em
decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de

baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.
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A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagoes,
condena qualquer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevengdo e combate a corrupgao,
através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutencao e
evolugdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados
internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e é
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou
copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente

imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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